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Santo Domingo, D.N.
Republica Dominicana

Dictamen de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y Junta de Directores
Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos:

Hemos auditado los estados financieros de Asociacion Peravia de Ahorro y Crédito, los cuales comprenden los
balances generales al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio neto-base regulada por los anos entonces terminados y un resumen de las principales
politicas de contabilidad, de acuerdo con las practicas establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Replblica Dominicana y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de
conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros libres de discrepancias materiales, como
consecuencia de errores o fraudes. Asi como seleccionar y aplicar politicas de contabilidad apropiadas y
efectuar las estimaciones contables que se consideren razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros basados en nuestras
auditorias. Nuestras auditorias fueron conducidas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Estas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de discrepancias
materiales.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo una evaluacion de los riesgos por las discrepancias materiales en los estados financieros, como
consecuencia de errores o fraudes. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una
evaluacion de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de los estimados hechos por la gerencia,
asi como una evaluacion de la presentacion global de los estados financieros.

Creemos que las evidencias de auditoria que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
posicion financiera de La Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
resultados de sus operaciones financieras y sus flujos de efectivo por los afos entonces terminados, de
conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica
Dominicana, segln se describen en la nota 2 a los estados financieros.
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Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencidn a lo descrito en la Nota 2, de que la politica de la Entidad
es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Como resultado estos estados financieros y su
utilizacion estan disenados solo para aquellos que estén informados acerca de las practicas de contabilidad y
procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana.

21 de febrero de 2014
Santo Domingo, D. N., Republica Dominicana.
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Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Balances Generales

(Valores en RD$)

ACTIVOS

Fondos disponibles (notas 2, 5, 26 y 27):
Caja
Banco Central
Bancos del pais

Inversiones (notas 2, 6, 13, 19, 26y 27):
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Provision para inversiones

Cartera de créditos (notas 2, 7, 13, 19, 26, 27 y 28):
Vigente
Vencida
Rendimientos por cobrar
Provisiones para crédito

Cuentas por cobrar (notas 8 y 28):
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 2, 9, y 13):

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones (notas 2 y 10):
Inversiones en acciones
Propiedades, muebles y equipos (notas 2, 11, 18 y 19):

Propiedades, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (notas 2 y 12):
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas de orden (nota 21)

Para ser leidos conjuntame

Gerente General

Al 31 de diciembre de

2013 2012
52,417,919 43,638,979
132,780,342 128,981,963
3,823,184 4,769,523

189,021,445

177,390,465

93,478,119 108,940,080
(1,197,144) (1,197,144)
92,280,975 107,742,936
1,113,577,048 879,662,556
16,361,980 35,216,864
14,590,423 13,923,437
(32,988,078) (31,551,863)
1,111,541,373 897,250,994
6,182,640 7,078,997
34,591,092 33,207,779
(21,249,332) (12,777,625)
13,341,760 20,430,154
254,170 254,170
126,645,369 115,462,202
(35,574,680) (31,742,499)
91,070,689 83,719,703
3,578,200 2,949,386
726,770 861,949
16,206,491 18,545,487
20,511,461 22,356,822

/ 5 ¥ F
Tel. Ty /

Gerente de Fina

1,524,204,513

1,997,536,496

1,316,224,241

1,672,597,218

aez

ministracion
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Asociacién Peravia de Ahorros y Préstamos

Balances Generales
(Valores en RDS)

Al 31 de diciembre del

2013 2012
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO (nota 2, 14, 19, 26, 25y 28):
De ahorro 565,906,749 456,573,780
A plazo 44,700 44,700
565,951,449 456,618,480
Valores en circulacién (nota 2, 15, 19, 25, 26 y 27):
Titulos y valores 729,337,677 659,202,863
Intereses por pagar 8,065,630 8,290,780
737,403,307 667,493,643
Otros pasivos (notas 16 y 26) 40,739,850 22,035,009
TOTAL DE PASIVOS 1,344,094,606 1,146,147,132
PATRIMONIO NETO (notas 2y 18):
Otras reservas patrimoniales 21,525,984 19,620,806
Superavit por revaluacion 25,600,574 26,123,035
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 122,950,551 121,144,407
Resultados del ejercicio 10,032,798 3,188,861
TOTAL PATRIMONIO NETO 180,109,907 170,077,109
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,524,204,513 1,316,224,241
Cuentas de orden (nota 21) (1,997,536,496) _(1,672,597,218)

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

%&w 25 W Lic. Andrés

Gerente General a Gerente de Finanz

Pagina 4 de 65



Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Estados de Resultados
(Valores en RD$)

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Ingresos financieros (nota 22):

Interés y comisiones por crédito 181,557,547 154,051,745
Intereses por inversiones negociables y a vencimiento 11,007,804 10,290,682
192,565,351 164,342,427

Gastos financieros (nota 22):

Intereses por captaciones (57,042,797) (55,374,278)

MARGEN FINANCIERO BRUTO 135,522,554 108,968,149
Provisiones para cartera de creditos (4,654,866) -

MARGEN FINANCIERO NETO 130,867,688 108,968,149

Otros ingresos operacionales (nota 23):

Comisiones por servicios 14,878 16,047
Ingresos diversos 10,016,896 7,667,180
10,031,774 7,683,227

Otros gastos operacionales (nota 23):

Comisiones por servicios (177.582) (178,363)
140,721,880 116,473,013

Gastos operativos:

Sueldos y compensaciones al personal (nota 25) (66,592,216) (56,155,012)
Servicios de terceros (13,971,159) (10,511,026)
Depreciacion y amortizacion (6,836,357) (6,903,869)
Otras provisiones (9,468,162) (8,570,238)
Otros gastos (39,485,720) (40,370,061)

(136,353,614)

(122,510,206)

RESULTADO OPERACIONAL 4,368,266 (6,037,193)
Otros ingresos (gastos) (nota 24):

Otros ingresos 17,863,778 16,156,933
Otros gastos (3,738,463) (3,083,520)
14,125,315 13,073,413
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 18,493,581 7,036,220

Impuesto sobre la renta (nota 17) e e
Corriente / : & (4,828,983) (2,590,837)
Diferido & i (3.631,800) =
[ ] 1 (8.460,783) (2,590.837)

—\ - I B

ESULTADQ DEL EJERCICIO \ o 10,032,798 4,445,383

Gerente General

\sociacion Peravi

1¢ ANOTros ¥ prestamos

Gerente de Finanz

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Lic. An

ministracién
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Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Estados de Flujo de Efectivo

(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y comisiones cobrados por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados sobre captaciones
Gastos administrativos y generales pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aperturas de inversiones en otras instituciones
Cancelaciones de inversiones en otras instituciones
Créditos otorgados
Créditos cobrado
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Mejoras en bienes recibidos en recuperacion de créditos
Adquisicion de intangibles
Producto de venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Producto de venta de propiedad, muebles y equipos

Efectivo neto usado en las actividades de inversién
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:

Captaciones recibidas del publico

Devolucion de captaciones recibidos del publico

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Jiidbi S

" Gerente General

sociacion |

ie ahorros y

Al 31 de diciembre del

2013

192,565,351
10,031,774
12,937,589

(57,042,797)

(119,051,915)

2012

154,051,745
10,290,682
23,381,648

(55,374,278)

(107,143,611)

(12,376,828) (3,083,517)
(2,590,837) (2,147,617)
13,385,430 (13,819,677)

37,857,767 6,155,375

(3,266,779,777)
3,282,241,737
(637,684,715)

(4,964,062,776)
4,913,762,776
(420,353,920)

422,247,354 301,623,053
(14,964,767) (5,246,538)
9,470,746 6,248,440

- 259,946

_(205,469,422)

(167,769,019)

3,047,608,941 358,479,588
(2,868,366,309) (180,498,140)
179,242,632 177,981,448

11,630,980 16,367,804

177,390,465

189,021,445

161,022,661

177,390,465
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Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Estados de Flujos de Efectivo

(Valores en RDS)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el
efectivo neto provisto (usado) por las actividades de operacion:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion:

Provision por activos riesgosos y contingentes

Depreciacion y amortizaciones

Gasto de impuesto corriente

Gasto de impuesto diferido

Ganancia en ventas de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdidas en ventas de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Cambio neto en activos y pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros

Gerente General

ciacion Pera
il

Al 31 de diciembre del

2013 2012
10,032,798 4,445,383
14,123,030 8,570,238

6,836,357 6,903,869
4,828,983 2,590,837
3,631,800 -
4,926,189 70,851
(84,681) (458,512)
(6,436,709) (15,967,294)
27,824,969 1,709,989
37,857,767 6,155,372
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Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Valores en RDS$)

Entidad

La Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos fue organizada de acuerdo a los términos de la Ley No.
5897 del 14 de mayo de 1962, sobre las asociaciones de ahorros y préstamos para la vivienda,
mediante la franquicia otorgada por el Banco de Fomento de la Vivienda y la Produccion.

Es una entidad de caracter mutualista, cuyo objeto es promover y fomentar la creacién de ahorros,
destinados al otorgamiento de préstamos para la construccion, adquisicion y mejoramiento de la
vivienda. Opera bajo las regulaciones establecidas por la Junta Monetaria y la supervision de la
Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana.

La oficina principal de la Asociacion tiene su sede en la Av. Duarte No. 27 de Bani, provincia Peravia,
Replblica Dominicana.

Los principales funcionarios son:

Presidente Dr. Rafael Franjul Troncoso.
Gerente General Sr. Manuel Emilio Brea B.
Gerente de finanzas y administracion Lic. Andrés O. Mejia Baez.

El detalle de la cantidad de oficinas y cajeros automaticos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el
siguiente:

Ubicacion Oficinas Cajeros automaticos

Oficina principal
Interior del pais

Ojco —=
~loy =

La Asociacion se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y de la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana.

Mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RDS), moneda
funcional.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables establecidas por la gerencia de la
Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos, consideradas como las mas apropiadas en las
circunstancias para presentar los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Base contable de los estados financieros.

La Entidad prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad requeridas
para las Entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana (en
adelante la Superintendencia de Bancos), la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y los reglamentos,
resoluciones y circulares emitidas por el organismo antes citado y la Junta Monetaria de la Republica
Dominicana (en lo adelante Junta Monetaria). Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
son usadas como normas accesorias. Las practicas de contabilidad para instituciones financieras
difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera relativas, por consiguiente los estados financieros adjuntos no pretenden presentar la
situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con tales normas.
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Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Valores en RDS$)

Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas
importantes es como sigue:

h

)]

)

La politica de la Entidad es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual
es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

La provision para la cartera de créditos se determina en base a una evaluacion de riesgos y
niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion o calificacion asignada a cada créedito,
considerandose para tales fines una evaluacion de la condicién e informaciones financieras para
los mayores deudores de créditos comerciales, y la morosidad para los menores deudores de
créditos comerciales, créditos de consumo e hipotecarios. Esta evaluacion incluye la
documentacion de los expedientes de créditos, considera las cifras de los estados financieros del
prestatario, su comportamiento de pago, y los niveles de garantias.

Los rendimientos por cobrar con una antigliedad mayor a 90 dias son provisionados conforme a la
clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose 100% después de los
90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se contabilizan en
cuentas de orden en calidad de intereses en suspenso.

Las estimaciones de pérdidas en operaciones de créditos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se determinan en base a la evaluacion de los riesgos
existentes en la cartera de créditos, sustentado por un modelo de pérdidas incurridas en vez de
un modelo de pérdidas esperadas.

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos presentan un plazo maximo de enajenacion no
mayor de 3 (tres) anos, contado este plazo 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de
adjudicacion, al término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados, de
acuerdo a los criterios siguientes:
s Bienes muebles

En forma lineal a partir del sexto mes, a razon de 1/18 avos. mensual.
s Bienes inmuebles

En forma lineal a partir del primer ano, a razon de 1/24 avos. mensual.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de tiempo de tenencia.

Las Entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha del
balance general.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que todos los saldos en

moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la
fecha del estado de situacion financiera.
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Vi)

V)

Vi)

ViI)

La Superintendencia de Bancos autoriza a las Entidades de intermediacion financiera a castigar
un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a vinculados,
que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los
funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos castigos inmediatamente
se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo, al
momento de su adjudicacion sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera sélo requieren de provision, cuando el valor de
mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera difieren de las requeridas por la Superintendencia de
Bancos.

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones en estructura ldgica de los sistemas
de informacion y plusvalia, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia para ser reconocidos como activos intangibles y consecuentemente cargados a
los resultados paulatinamente.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estas partidas sean
registradas como activos, siempre y cuando existan evidencias de que las mismas generaran
beneficios econdomicos futuros.

VIll) Las Autoridades Monetarias exigen que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta liquidez y

1X)

X)

XI)

X)

facilmente realizables, deben ser clasificadas como inversiones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones a corto plazo
de alta liquidez y con vencimiento original menor a tres meses sean clasificadas como
equivalentes de efectivo.

De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, la Entidad clasifica como actividades de
inversidn y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y depdsitos de
clientes, respectivamente. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que
los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como parte de los flujos de las
actividades de operacion.

La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacion de los estados financieros.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los estados financieros se
ajusten por inflacion, y si la decision de hacerlo se basa en los criterios utilizados para
determinar cuando es necesario re-expresar los estados financieros. El estado de hiperinflacion
viene indicado por algunas caracteristicas del entorno econémico del pais en el que se opere.

La Superintendencia de Bancos requiere estados financieros consolidados de las matrices de
empresas financieras y no cuando se posee control significativo de la entidad donde se posee la
inversion.

Las autoridades monetarias establecen que las instituciones financieras no podran otorgar
préstamos a un mismo grupo econdmico por montos que excedan los limites de un diez por ciento
(10%) de su patrimonio técnico, si el préstamo es sin garantia; y del veinte por ciento (20%), si el
mismo es garantizado. En el mismo orden, la totalidad de los créditos con o sin garantia
otorgados a partes vinculadas no podra exceder del 50% del patrimonio técnico.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera no establecen limites al respecto.
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Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos que
afectan los importes de activos y pasivos y la revelacion de los contingentes derivados a la fecha de
los estados financieros, asi también los saldos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los
estimados se usan principalmente para contabilizar las provisiones para activos riesgosos,
depreciacion, deterioro y amortizacion de activos a largo plazo, impuestos sobre la renta,
compromisos derivados del uso de personal y contingencias. Los resultados estimados podrian diferir
de dichos estimados.

Valuacion de los distintos tipos de Instrumentos Financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se presente informacion acerca
del valor en el mercado de los instrumentos financieros, cuando sea practico determinarlo. Ademas,
se establece que para los depdsitos sin vencimiento definido, tales como: cuentas de depdsitos a la
vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad pagadera a presentacion. Los
instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valoracion. Estas
técnicas son inherentemente subjetivas y estan significativamente afectadas por los supuestos
utilizados, incluyendo tasas de descuentos, estimados de flujos de efectivo y estimados de prepago.
En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados por comparaciones con
mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser realizados en la negociacion inmediata
del instrumento. Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Asociacion,
su valor en libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados en base a
su valor en libros, segin esta reflejado en el balance general financiera de la Asociacién, para estos
instrumentos financieros, el valor en libro es similar al valor en el mercado debido al periodo
relativamente corto entre el origen de los instrumentos y de su realizacion. En esta categoria estan
incluidos: efectivo en caja y bancos, depositos a plazo fijo en otros bancos, obligaciones de clientes
en aceptaciones, rendimientos por cobrar y cargos por pagar.

Las garantias se vallan al valor de mercado, mediante tasaciones o certificaciones realizadas por
profesionales calificados e independientes, con una antigliedad no superior de 12 meses para los
bienes muebles y un plazo no mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.

Inversiones

El valor estimado de las inversiones es similar a su valor actual en libros, ya que no existe un mercado
de valores en el pais que provea la informacion requerida por las NIIFs.

La institucion aplica el instructivo para la clasificacién, valoracion y medicion de las inversiones en
instrumentos de deuda provisto por la superintendencia de bancos. Este instructivo establece las
siguientes clasificaciones para las inversiones: inversiones en valores a negociar, inversiones en valores
disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento y otras inversiones
en instrumento de deuda. Los mecanismos establecidos por el instructivo para la valoracion de cada
una de estas clasificaciones son los siguientes:
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Reconocimiento inicial

La Entidad debera reconocer contablemente las inversiones en valores a negociar y disponibles para la
venta por su valor razonable, el cual se presumira equivalente a su costo de adquisicion. Los costos de
transaccion se ahaden al valor en libro inicial del activo financiero, salvo que éste pertenezca en la
cartera de negociacion, en cuyo caso se reconocen como gastos inmediatamente. Las inversiones
mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de deuda se reconoceran
contablemente a su costo amortizado.

Valoracion para Inversiones en Valores a Negociar

La Entidad determinara y reconocera el rendimiento devengado y la amortizacion de la prima o el
descuento con que se haya adquirido el instrumento de deuda, usando una tasa de interés efectiva.

Cuando las inversiones en valores a negociar se adquieran con primas o descuentos, dicho monto
pagado bajo precio o sobre precio, debe ser amortizado acorde con el plazo pactado entre las partes a
la fecha de vencimiento del titulo de deuda, afectando diariamente la cuenta de resultado que
corresponda.

Una vez registrado, tanto el rendimiento como la amortizacién o la prima, el valor contable de las
inversiones consideradas en la categoria, se actualizara diariamente al valor de mercado del dia.

Cuando el valor de mercado exceda al valor contable se reconocera una ganancia por fluctuacion de
valores. Cuando el valor de mercado sea inferior al valor contable, se reconocera una pérdida por
fluctuacion de valores. En ambos casos dicha fluctuacion o cambio afectara a los resultados del
ejercicio.

Valoracion para inversiones disponibles para la venta

La Entidad determinara y reconocera el rendimiento devengado y la amortizacion de la prima o el
descuento con que se haya adquirido el instrumento de deuda, usando una tasa de interés efectiva.

El valor contable de las inversiones consideradas en esta categoria se actualizara diariamente al valor
de mercado del cierre de ese dia.

Cuando el valor de mercado del instrumento financiero de deuda exceda al valor contable se
reconocera una ganancia por fluctuacion de valores y cuando el valor de mercado sea inferior al valor
contable, se reconocera una pérdida por fluctuacion de valores. En ambos casos dicha fluctuacion
afectara la cuenta 342.01 “Ganancia (Pérdida) no realizada en inversiones disponibles para la venta"
del patrimonio neto.

Valoracion de Inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento

El valor contable de las inversiones consideradas en esta categoria, debera ser registrado a su costo
amortizado, el cual vendra medido por el valor presente de los flujos futuros estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original de los titulos valores. No abstante, se tomara en consideracion el
valor razonable al momento de su venta o venta.

Cuando las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento, se adquieran con primas o
descuentos, dicho monto pagado bajo precio o sobre precio, debe ser amortizado acorde con el plazo
pactado entre las partes a la fecha de vencimiento del titulo de deuda, afectando la cuenta de
resultado que corresponda, reconociéndolo diariamente mediante el calculo del método de interés
efectivo.
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Valoracion de otras inversiones en instrumentos de deuda

El valor contable de las inversiones consideradas en esta categoria, debera ser registrado a su costo
amortizado, el cual vendra medido por el valor presente de los flujos futuros estimados descontados a
la tasa de interés efectiva.

Provisiones para las inversiones en valores

Las provisiones representan el valor de deterioro o irrecuperabilidad de las inversiones en valores a
negociar, disponibles para la venta, mantenidas a su vencimiento y de las otras inversiones en
instrumentos de deuda, por causas como:

a) Insolvencia de pago por parte del emisor.
b)  Incumplimiento de contrato, por atraso en el pago de intereses o capital.
¢) Renegociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento,
por factores legales o econdmico vinculados al emisor.
d) Evidentes indicios de que el emisor entrara en quiebra reestructuracion forzada de deuda.
e) Interrupcion de transacciones o de cotizaciones del instrumento, debido a dificultades
financieras del emisor.

Provisiones para las inversiones en acciones

La Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos registra sus inversiones en acciones al costo, éste no
excede el valor neto de realizacion. En los casos en que su valor neto de realizacion sea menor que su
costo, se crearia una provision por la posible pérdida. En caso de existir, la provision para la cartera
de inversiones en valores es determinada en base a una evaluacion realizada por la entidad, basada en
la solvencia y liquidez del emisor de los respectivos titulos, de acuerdo a las calificaciones
introducidas en las normativas de la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana.

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos, otros
activos y contingencias

a) Provision para cartera de créditos
El Reglamento de Evaluacion de Activos establece la metodologia que deben seguir las entidades
de intermediacion financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos y
contingentes. De acuerdo con el Reglamento de Evaluacion de Activos, la estimacion para cubrir
riesgos de incobrabilidad de la cartera de crédito viene dada por la clasificacion que aplique a
cada tipo de crédito determinada en las evaluaciones mensuales la Cartera de Créditos.

Mayores deudores comerciales

Se clasifican atendiendo a su condicién financiera, comportamiento de pago, otros riesgos
contemplados en el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios
Se clasifican en funcion a su morosidad.
Créditos de consumo e hipotecarios

El procedimiento de evaluacion de estos deudores se realizara sobre la base a los dias de atraso
de sus cuotas y el comportamiento de pago de cada deudor.
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b)

<)

Créditos reestructurados

En el caso de los deudores comerciales que presenten reestructuraciones deberan presentar una
clasificacion inicial no menor de “C” y podran ser modificados en una categoria de menor riesgo
cuando presenten evidencia de pago sostenido de al menos 3 (tres) cuotas en los tiempos
estipulados en el contrato crediticio. En el caso de los créditos reestructurados de consumo e
hipotecarios, calificados en categoria de riesgo D y E, se arrastra la misma calificacién como
inicial, para fines de la creacion de las provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en
esa categoria dependiendo su evolucién de pago, pero en ninglin caso su clasificacion sera menor
que “B”.

Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacién de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion
del deudor, aunque si en el computo de la cobertura de las provisiones necesarias.

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una Entidad de
intermediacion financiera, conforme a las normas de clasificacion de cartera, distinguiran dos
tipos: especificas y genéricas. Las primeras son aquellas requeridas para créditos especificos
seglin sea su clasificacion (créditos B, C, D y E), las segundas son aquellas que provienen de
créditos con riesgos implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de créditos clasificados
en “A” se consideran genéricas. La Entidad mantiene un mecanismo de arrastre de cartera por
vencimientos.

Provisién para rendimientos por cobrar

Los rendimientos pendientes de cobros de activos productivos, que al término del plazo de los
noventa (90) dias de su exigibilidad no hayan sido cobrados, son provisionados en su totalidad,
segin lo establecen las Autoridades Monetarias, a partir de ese plazo se suspende su
devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden.

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito correlativa.

Provision para otros activos

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos presentan un plazo maximo de enajenacion no
mayor de 3 (tres) afos, contado 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de adjudicacion, al
término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados, de acuerdo a los
criterios siguientes:

- Bienes muebles: seran provisionados en un plazo de 2 (dos) afos, iniciando de forma lineal a
partir del sexto mes de su adjudicacion.

- Bienes inmuebles: seran provisionados en un plazo de 3 (tres) afos, iniciando de forma lineal
a partir del primer ano de su adjudicacion.

La provision constituidas para créditos de deudores, cuyas garantias han sido adjudicadas a favor
de la Entidad, deberan transferirse a provision para bienes adjudicados al momento de
efectuarse tal accion. El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la
diferencia entre el valor contabilizado y el valor de mercado, seglin tasaciones independientes,
se provisiona cuando se conoce.
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Valuacién de la cartera de créditos y tipificacion de las garantias

Los créditos estan registrados al monto del capital pendiente, menos la provision para cartera de
créditos. La provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado y/o autorizado
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana en base a una autoevaluacion de
riesgos realizada por la Entidad.

Esa autoevaluacion incluye la evaluacion de la morosidad de los créditos, asi como los riesgos de
incobrabilidad y el nivel de garantias. La reserva determinada es comparada con la reserva de la
Entidad al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

Las garantias recibidas son clasificadas de acuerdo a los lineamientos de las Autoridades Monetarias en
el Reglamento de Evaluacion de Activos, en polivalentes, no polivalentes y semipolivalentes, en
funcion de sus multiples usos y su facilidad de realizacion. Cada tipificacion de garantia es considerada
como un elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto
admisible establecido. Las garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes de
descuento establecidos en el mencionado reglamento, sobre su valor de mercado.

Propiedad, muebles, y equipos y depreciacion

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicion, excepto los terrenos y
edificaciones, los cuales fueron modificados por revaluaciones en los anos 2003 y 2005. Los
desembolsos correspondientes a las adiciones o mejoras importantes son capitalizados y los
reemplazos, mantenimientos y reparaciones menores o que no aumentan la vida util son cargados a
gastos en el momento en que estos se incurren. En el momento en que los muebles y equipos son
retirados, o se dispone de ellos de otra manera, el costo y la depreciacion acumulada es removida de
las cuentas y si resulta una ganancia o pérdida esta se incluye en el resultado de operaciones del
ejercicio correspondiente. La depreciacion es computada de acuerdo con el método de linea recta
sobre la vida atil estimada de los activos.

Conforme al limite exigido por las Autoridades Monetarias en el Articulo 48 de la Ley Monetaria y
Financiera se establece que las instituciones financieras podran mantener o adquirir los activos fijos
necesarios para su desarrollo operacional, siempre y cuando su valor total no exceda del 100% del
patrimonio técnico.

La depreciacion se calcula en base al método de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los activos.
El estimado de vida util de los activos es el siguiente:

Tipo de activos Vida util estimada
« Edificaciones 50 anos

*«  Mobiliarios y equipos 10 anos

¢ Equipo de transporte 5 anos

Por resolucion de la Junta Monetaria, el exceso del limite del 100% del capital normativo permitido
para la inversion en activos fijos debe ser provisionado en el ano.

Bienes recibidos en recuperacion de crédito
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos estan registrados al que sea menor de:
- El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial, segin

corresponda.
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- El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien. El saldo contable correspondiente al
capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por cobrar que se cancelan.

En fecha 29 de diciembre del 2004 y con efectividad a partir de enero del 2005, la Junta Monetaria,
mediante su primera resolucion, aprobod el nuevo reglamento de evaluacion de activos, en el cual se
establece que los bienes adjudicados se provisionaran de acuerdo a los siguientes criterios: Los bienes
muebles seran provisionados en un plazo de dos anos, iniciando de forma lineal a partir del plazo de
seis meses de haber ingresado a los libros de la Entidad; los bienes inmuebles y los bienes que se
encuentren en litis judicial, se provisionaran en un plazo de tres anos, iniciando de forma lineal, luego
de transcurrido el primer ano de su entrada a los libros de la Entidad.

Las regulaciones bancarias establecen un plazo maximo de enajenacion de tres (3) anos contados a
partir de los 120 dias de la fecha de adjudicacion del riesgo, al término del cual dichos bienes deberan
estar debidamente provisionados, de la siguiente manera:

- Bienes Muebles seran provisionados en un plazo de dos (2) anos, en forma lineal a partir del plazo
de seis (6) meses.

- Bienes Inmuebles se provisionaran en un plazo de (3) tres afos, en forma lineal luego de
transcurrido el primer ano de su entrada en libro.

Activos intangibles y cargos diferidos

Los activos intangibles y cargos diferidos corresponden a erogaciones capitalizadas que se reconocen
como gastos segun se reciben los beneficios de los mismos. Estos activos incluyen los gastos de
organizacion y constitucion de la Entidad, las aplicaciones informaticas adquiridas y la plusvalia
adquirida, entre otros.

Los activos intangibles y cargos diferidos se vallan al costo, neto de su amortizacion acumulada
mediante el método de linea recta, excepto en el caso de la plusvalia adquirida que se registra como
el exceso del costo de adquisicion con relacion al valor razonable de los activos y pasivos
identificables de la Entidad adquirida. La plusvalia debe ser revisada anualmente para determinar su
valor razonable y es llevada al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

Por disposicion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, las Entidades de
intermediacion financiera requieren previa autorizacion para registrar y amortizar cargos diferidos.

Saldos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a las tasas establecidas por el Banco Central de
la Republica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas durante el
ano vy los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia
resultante de la conversion en moneda extranjera se registra bajo el renglon de ingresos (gastos) por
diferencias de cambio en el estado de resultados.

Costo de beneficios de empleados

Entre los beneficios que la Entidad brinda a sus empleados podemos mencionar los siguientes:

El Cadigo de Trabajo de la Replblica Dominicana establece el pago de auxilio de preaviso y
cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada.
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- La Entidad concede bonificaciones, regalia pascual, vacaciones y otros beneficios a sus funcionarios
y empleados en base a las leyes laborales y de acuerdo a las politicas de incentivo al personal.

Conforme a la Ley 87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, promulgada el 10 de
enero del 2001, se establece que todas las entidades deben estar afiliadas a un plan de
jubilaciones y pensiones a favor de sus empleados. Con el objetivo de cumplir con esta Ley, los
empleados y funcionarios de la Entidad se afiliaron a una administradora de fondos de pension.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos bajo el método de lo devengado, segun ha sido previsto por las
Autoridades Monetarias del Pais, de igual manera los gastos son reconocidos a medida que éstos son
causados o incurridos.

Los ingresos y gastos mas significativos de la Entidad y su método de reconocimiento se detallan como
sigue:

Ingresos y gastos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en el estado de resultados sobre la base de
acumulacion utilizando el método del interés efectivo. La acumulacion de ingresos por intereses se
suspende cuando cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar complete 90 dias de
estar en mora, los intereses generados por dichos créditos se contabilizan en cuentas de orden y
solamente se reconocen como ingresos los intereses registrados en cuentas de orden, cuando éstos son
efectivamente cobrados.

Ingresos por comisiones y otros servicios varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios son reconocidos sobre la base de acumulacion
cuando los servicios han sido provistos a los clientes, de igual forma los gastos se reconocen cuando se
incurren.

Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta se determina sobre los resultados del aho, incluye impuesto corriente y
diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultado.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible del afo, aplicando
la tasa impositiva vigente a la fecha de los estados financieros.

La Norma Internacional de Contabilidad mayormente conocida bajo las siglas de No. 12 establece el
reconocimiento de un impuesto diferido, el cual resulta de las diferencias temporales entre el
resultado neto antes de impuesto segln libros en los estados financieros y el beneficio imponible. El
meétodo seguido es el del pasivo/activo en la contabilizacion del impuesto sobre la renta diferido. Bajo
este método el impuesto sobre la renta diferido es ajustado por los cambios en tasas impositivas en la
medida en que estos ocurren.

Valores en circulacion

Comprende las obligaciones derivadas de la captacion de recursos del publico a través de la emision
de certificados financieros y contratos de participacion, emitidos por la Asociacion que se encuentran
en poder del publico. Se incluyen los intereses devengados por estas obligaciones que se encuentran
pendientes de pago. Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones y otros cargos
financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el periodo en que se devengan
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Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la Entidad pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del valor de los activos

La Entidad revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados, a fin de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de estos
activos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medido a través de la
comparacion del valor contable del activo con los flujos netos de efectivo descontados que se espera
seran generados por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion, se determina que el
valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida seria
equivalente al exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Contingencias

La Entidad considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos crediticios
que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y generar obligaciones
frente a terceros. Las contingencias son registradas en la medida en que se conoce el compromiso y la
provisién es realizada de acuerdo a los criterios y porcentajes exigidos por las Autoridades Monetarias.

Poder de enmienda de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados por la Gerencia de la Entidad sobre una base voluntaria, y
como tal tienen la habilidad de revisar el contenido de dichos estados luego de efectuarse su emision.

Los estados financieros de la Entidad se reportan en pesos Dominicanos y los mismos fueron aprobados
por la Gerencia de la Entidad en fecha 15 de marzo y 25 de enero, respectivamente para el 2013 y
2012.

Cambio en las politicas contables

Durante el ano 2009 y con vigencia al 1ro. de enero del 2010, la Superintendencia de Bancos de la
Replblica Dominicana emitié mediante su Circular 007/08, de fecha 28 de agosto del 2008, el
Instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medicion de las Inversiones en Instrumentos de Deuda.

Dicho instructivo establece los criterios para la Clasificacion, Valoracion y Medicion de las Inversiones
en Instrumentos de Deuda y dispone que las Entidades de intermediacion financiera podran registrar
las inversiones que realicen en instrumentos de deuda a su valor de mercado, ajustando dicho valor
mensualmente segln su cotizacion, siempre que exista un mercado de valores desarrollado que
proporcione la cotizacion de los instrumentos en el mercado y que los efectos como resultado de la
valoracion de los instrumentos de deuda sean reconocidos conforme a la clasificacion del instrumento.
Asimismo, la Superintendencia de Bancos establecio que los efectos, si existiera alguno, de la
aplicacion de esta regulacion, sean aplicados de manera prospectiva.

Pagina 19 de 65



Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Valores en RDS$)

La aplicacion de este cambio contable para la Clasificacion, Valoracién y Medicion de las Inversiones
en Instrumentos de Deuda, no tuvo efecto en los resultados de la Entidad al 31 de diciembre del 2009.

Con posterioridad a la circular referida en el primer parrafo, la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana mediante la Circular 005/10, y atendiendo a la complejidad de los ajustes que
se requieren para la re-expresion de los estados financieros; asi como la dificultad para obtener la
informacion necesaria para realizar los ajustes relacionados con la aplicaciéon retroactiva de los
cambios en la medicion y valoracion de las Inversiones de acuerdo al instructivo mencionado
anteriormente, dispuso aplicar de manera prospectiva en la presentacion de los estados financieros
auditados al 31 de diciembre del 2011, los cambios en las politicas contables Asociacion Peravia de
Ahorros y Préstamos contenidos en el renglon de inversiones introducidos mediante dicho instructivo.

La aplicacion de este cambio contable para la Clasificacion, Valoracién y Medicion de las Inversiones
en Instrumentos de Deuda, no tuvo efecto en los resultados de la Entidad al 31 de diciembre del 2011.
Durante el ano 2013 no hubo cambios en las politicas contables de la Asociacion.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario

Las transacciones en moneda extranjera se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de de 2013

EURS uss RDS
Activos:
Fondos disponibles - 2,000 85,100
Posicion larga de
moneda extranjera = 2,000 85,100

Fondos disponibles

Los fondos disponibles de la Entidad se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Caja 52,417,919 43,638,979
Banco Central (a) 132,780,342 128,981,963
Bancos del pais 3,823,184 4,769,523
Total 189,021,445 177,390,465

(a) Al 31 de diciembre del 2013 Y 2012, los depositos que la Entidad mantiene en el Banco Central
para fines de encaje legal, exceden el monto minimo requerido por las normativas vigentes por
RDS 14,813,661 y RDS5,124,051 respectivamente.
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6. Otras inversiones en instrumento de deuda

Un detalle de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre 2013 y 2012, es

como sigue:

Al 31 de diciembre del 2013

Tipo de inversion Emisor Monto Tasa de interés Vencimiento
Certificado financiero Bonos del Gobierno

(Puesto de Bolsas) 35,538,039 9.30% 15/12/,16/1/,7/2/2014
Certificado financiero  Asoc. Maguana de A. y P. 7,000,000 9.00% 05/04/2014
Certificado financiero Asoc. Romana de A. y P. 10,000,000 10.50 12/01/2014
Certificado financiero Banco de A. y C. ADEMI, S. A.. 5,200,000 6.00% 20y 21/12 del 2014
Certificado financiero Banco de A. y C. ADOPEM, S. A, 5,000,000 8.00% 13/3/2014
Certificado financiero Banco Nacional de la Vivienda. 5,840,080 6.00% Reinvertido
Certificado financiero Banco Union, S. A. 10,000,000 10.5% y 11.75% 10/04/2014
Certificado financiero Banco Promeérica, S. A. 14,900,000 8.50% 17/9/2014
Total 93|47B|119
Al 31 de diciembre del 2012
Tipo de inversion Emisor Monto Tasa de interés Vencimiento
Depositos remunerados Banco Central de la R. D. 14,000,000 5.00% 1 dia
Certificado financiero Bonos del Gobierno

(Puesto de Bolsas) 15,000,000 12.00% 03/12/2013

Certificado Financiero Asoc. Romana de A. y P. 10,000,000 10.50% 12/1/2013
Certificado Financiero Asoc. Maguana de A. y P. 7,000,000 9.00% 5/4/2013
Certificado Financiero Banco de A. y C. ADEMI, S, A.. 10,200,000 6.00% 1/2,8/1,5/1/2013
Certificado Financiero Banco de A. y C. ADOPEM, S. A.. 7,000,000 10.75% 12/1y23/5/2012
Certificado Financiero Banco Nacional de la Vivienda. 5,840,080 6.00% N/A
Certificado financiero Banco del Progreso, S. A. 15,000,000 6.00% 21/02/2013
Certificado Financiero Banco Unidn, S. A. 10,000,000 10.50% 10/4/2013
Certificado Financiero Banco Promerica, S. A. 14,900,000 6.25% 9/3y17/2/2013

Total

108,940,080
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Cartera de créditos

La cartera de créditos se componia como se indica a continuacion:

a) Por tipo de créditos:

Al 31 de diciembre del

Creéditos comerciales:
Préstamos

Creditos de consumo:
Préstamos

Creditos hipotecarios:
Adquisicion de viviendas
Construccion

Total de créditos

b)

o)

d)

e)

Condicion de la cartera de créditos:
Vigentes

Vencida:

De 31 a 90 dias

Por mas de 90 dias

Rendimientos por cobrar créditos vigentes

Rendimientos por cobrar vencidos de 31 a 90 dias

Rendimientos por cobrar mas de 90 dias

Sub-total

Provision para cartera de créditos y
rendimientos por cobrar

Total

Por tipo de garantia:

Con garantias polivalentes
Con garantias no polivalentes
Sin garantias

Total

Por origen de los fondos:
Fondos propios

Por plazos
Corto plazo
Mediano plazo
Largo plazo

Total

2013 2012
107,561,130 101,704,892
452,215,574 289,998,251
570,162,324 397,774,998

. 125,401,278

570,162,324 523,176,276
1,129,939,028 914,879,419
1,113,577,048 879,662,556
986,019 723,192
15,375,961 34,493,671
1,129,939,028 914,879,419
11,073,666 10,190,888
2,335,870 1,233,309
1,180,887 2,499,240
14,590,423 13,923,437
(32,988,078) (31,551,863)
1,111,541,373 897,250,994
828,468,548 742,526,310
294,597,848 164,375,455
6,872,632 7,977,654
1,129,939,028 914,879,419
1,129,939,028 914,897,419
40,229,587 30,874,116
166,978,536 81,411,604
922,730,905 802,593,699
1,129,939,028 914,879,419
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f)

Por sectores econémicos

Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Construccion

Comercio al por mayor y menor

Consumo

Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura

Pesca

Explotacion de minas y canteras

Industria manufacturera

Suministro de electricidad, gas y agua

Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamientos y comunicacion
Intermediacion Financiera

Administracion publica y defensa

Ensenanza

Servicios sociales y de salud

Hogares privados con servicios domésticos
Actividades de Organizaciones y Organos Extraterritoriales

Total

Al 31 de diciembre del

2013

11,007,255
488,204,705
85,431,440
97,846,530
40,386,547
292,825
5,196,340
12,715,754
527,266
16,380,224
113,918,685
127,602,443
16,267,512
1,366,109
5,917,854
77,965,141
28,912,398

2012

397,774,998
125,401,270
101,614,900
289,998,251

129,939,028

914,789,419

Durante el ano 2013 y 2012, no se realizaron operaciones de compra, venta o canje en la cartera de
créditos.

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, la Entidad tiene rendimientos en suspenso por vencimiento a mas de
91 dias, registrados en cuenta de orden, por un monto ascendente a RD$1,541,389 y RDS1,463,651,
respectivamente. Asi mismo, los rendimientos por cobrar a mas de 90 dias estan totalmente
provisionados, como lo establecen las Autoridades Monetarias.

Cuentas por cobrar

La composicion de las cuentas por cobrar es como sigue:

Gastos por recuperar (a)
Depasitos en garantia
Otras cuentas a recibir (b)

(a)

(b)

Al 31 de diciembre del

2013 2012
4,136,066 3,957,079
265,089 265,089
1,781,485 2,856,829
6,182,640 7,078,997

Corresponde a la cuota del seguro y gastos legales cargados a los clientes en las cuotas

mensuales de los préstamos.

Corresponde a transacciones del cajero automatico que estan por cobrar y transacciones

realizadas con otras Entidades Financieras.
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10.

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
La composicion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 31,822,424 31,703,269
Mas de 40 meses de adjudicados 2,768,668 1,504,510
Sub-total 34,591,092 33,207,779
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (21,249,332) (12,777.625)
Total 13,341,760 20,430,154

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las inversiones de componen de la siguiente manera:

Entidad Monto de  Porcentaje de Tipos de Valor Valor de  Cantidad de
la inversion  participacion acciones nominal mercado acciones
Banco Nacional de la 79,270 Menos 1% 1,000 N/A 46
vivienda
Sociedad de Servicios Ay P 174,900 4.3% Comunes 100 N/A 1,720
Total 254,170
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12.

Otros activos

Un detalle de los otros activas es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

a) Cargos diferidos

Seguros pagados por anticipado 374,452 585,819

Impuestos pagados por anticipado 3,203,748 2,363,567

Sub-total 3,578,200 2,949,386
b) Intangibles

Software 5,333,986 5,333,986

Amortizacion (4,607,216) (4,472,037)

Sub total 726,770 861,949
c) Activos diversos

Papeleria, utiles y otros materiales 1,039,035 1,037,162

Bibliotecas y obras de arte 127,775 127,775

Otros bienes diversos 15,039,681 17,380,550

Sub total 16,206,491 18,545,487

Total 20,511,461 22,356,822
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14,

15.

Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta cuenta, en moneda nacional, se componia de la forma

siguiente:

a) Por tipo de depositos:
Depositos de ahorro
Depositos a plazo

Total

b) Por sector:
Sector privado no financiero
Sector no residente

Total

c) Por plazo de vencimiento:
0 a 15 dias
A mas de 91 dias

Total

d) Cuentas inactivas:
Plazo de tres (3) anos o mas

Plazo de hasta diez (10) anos

Cuentas embargadas

Total

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Entidad mantenia obligaciones con el publico por

Tasa de Tasa de
interés interés
promedio promedio
2013 ponderado 2012 ponderado
565,906,749 2% 456,573,780 2%
44,700 4% 44,700 4%
565|951|449 456!618|480

545,552,065
20,399,384

565,951,449

565,951,449

565,951,449

10,770,745
224,006

283,577

11,278,328

456,618,480

456,618,480

456,618,480

456,618,480

10,082,313
608,993

380,654

11,071,960

RDS$10,994,751 y RDS 10,691,306, que se encuentran en estatus de inactivas, respectivamente.

Valores en circulacion

Un desglose del vencimiento de

muestra como sigue:

a) Por tipo:
Certificados financieros

Contratos de participacion

Total

los valores en circulacion al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se

Tasa de
interés
promedio
2013 ponderado
737,247,307 6.11%
156,000 5.27%
737,403,307

Tasa de
interés
promedio
2012 ponderado
651,337,642 5.89%
16,156,000 6.15%
667,493,642
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15.

16.

17.

b) Por sector:

Sector publico no financiero
Sector privado no financiero

Sector financiero
Sector no residente
Otros

Total

c) Por plazo de vencimiento:

De 0 a 15 dias

De 16 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 Dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
A mas de un ano

Total

Otros pasivos

2013

4,693,351
708,606,805
4,700,000
19,403,151

737,403,307

60,000
17,185,632
3,025,500
49,454,000
55,997,000
534,247,550
77,433,625

737,403,307

—

La composicion de los otros pasivos es como sigue:

Obligaciones financieras a la vista

Acreedores diversos
Impuesto diferido
Otras provisiones

Total

Impuesto sobre la renta

Tasa de Tasa de
interés interes
promedio promedio
ponderado 2012 ponderado

45,698,143
476,055,556
19,382,593

657,000
125,700,350
667,493,642
60,000
12,160,066
5,751,500
78,170,695
52,588,695
458,416,486
60,346,200
667,493,642
Al 31 de diciembre del
2013 2012
8,511,770 2,796,880
10,423,359 5,564,105
3,631,800 -
18,172,921 13,674,024
40,739,850 22,035,009

Una conciliacion entre el resultado segln libros y para fines impositivos es como sigue:

Resultados neto antes de impuesto sobre la renta

Mas (menos) diferencias:
Creacion de provision varias
Gastos cuentas incobrables
Gastos de donaciones

Otros ajustes positivos
Sub-total

Al 31 de diciembre del

2013 2012

18,493,581 7,214,583

. 4,500,000

171,404 :
852,327

1,023,731 4,500,000
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17.

Menos gastos que disminuyen la renta:
Deficiencia en depreciacion

Ajustes negativos

Sub-total

Renta neta imponible
Tasa de ISR

Impuesto liquidado

Menos:

Anticipos pagados

Saldo a favor anterior

Compensaciones autorizadas y otros pagos
Diferencia a pagar (Saldo a favor)

Impuesto a los activos productivos:
Total de activos financieros
Exencion

Activos imponible

Tasa del impuesto

Impuesto calculado

Factor de ajustes
Impuesto liquidado

Renta neta imponible antes del impuesto a los

activos financieros productivos
Gastos deducibles segun ley 139-11
Renta neta imponible después del gasto

Impuesto sobre los activos productivos (1)
Anticipos pagados

Saldo a favor anterior
Impuesto a pagar

Al 31 de diciembre del

2013 2012
(2,865,648) (1,576,456)
- (1,025,840)
(2,865,648) (2,602,296)
16,651,664 9,112,287
29 % 29 %
4,828,983 2,642,563
3,735,522 5,044,827
33,022 5
8,038 3,895
1,052,401 (2,402,264)

1,020,942,386 953,766,623
(700,000,000) (700,000,000)
320,942,386 253,766,623
1% 1%
1,604,712 2,537,666

- 100.00

4,828,983 2,537,666
16,651,664 11,471,588
(1,604,712) (2,537,666)
15,046,952 8,933,922
1,604,712 2,537,666
(1,604,712) (2,248,051)

- 289,615

(1) Segun la Norma General No. 09-2011 este impuesto calculado se compara con la renta neta
imponible de la deduccion del gasto generado por dicho impuesto y el menor de los dos sera el
importe a pagar por concepto del impuesto sobre activos financieros

El impuesto sobre la renta esta compuesto de la siguiente manera:

Corriente
Impuesto a los activos productivos (a)
Diferido (b)

Total

Al 31 de diciembre del

2013 2012
4,828,983 2,642,563
1,604,712 289,615
3,631,800 =

10,065,495 2,932,178
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17.

a) Corresponde a la diferencia de impuesto a los activos productivos por pagar. Al 31 de
diciembre del 2013, es impuesto fue por un monto de RD$1,604,712, el cual se corresponde
con el anticio pagado. Al 31 de diciembre del 2012, este impuesto fue por un total de
RDS$2,537,666, y la Entidad habia pagado anticipos por RD$2,248,051.

b) Al 31 de diciembre del 2013, las diferencias temporales generaron impuesto diferidos, segln
detalle a continuacion:

2013
Saldo inicial Ajuste Saldo final
Diferencia temporal - 278,367 278,367
Activos fijos
Diferencia temporal - (3,910,167) (3.910,167)
Provisiones
Total - (3,631,800) (3,631,800)

Al 31 de diciembre de 2013, no se reconocio impuesto diferido activo, debido a que no se tenia la
certeza de su recuperacion.

El Cddigo Tributario en su Articulo 287 literal (n), (agregado por la Ley 147-00 de fecha 27 de
diciembre del 2000) estipula, que las provisiones que realicen las Entidades financieras para cubrir
activos de alto riesgo (cartera de créditos, inversion productivos netos como establece el Parrafo |l del
Articulo 12 de la Ley 139-11.es en valores y sus componentes), segun las autoricen o impongan las
Autoridades Monetarias, son partidas admitidas a fines de la determinacion de la renta neta
imponible.

Con relacion aquellas provisiones que se encontraban creadas al momento de entrar en vigencia la Ley
147-00, los activos castigados contra dichas provisiones estan sujetos al pago de impuesto, siempre y
cuando las mismas hayan formado parte de la base imponible para el calculo del impuesto sobre la
renta del ano fiscal en que éstas fueron creadas.

Reforma Fiscal

En virtud de la Ley 253-12, que contiene la nueva Reforma Fiscal, se aplicaran a partir del 09 de
noviembre de 2012 nuevas modificaciones al Codigo Tributario Dominicano (Ley 11-92). Dichas
modificaciones establecen, entre otras cosas, que la tasa del Impuesto Sobre la Renta (ISR) seguira
siendo de un 29% y a partir del ejercicio fiscal 2014 se reducira a un 28% y en el 2015 a un 27%.

También se establece un limite para la deduccion de los intereses, el cual se calculara de la siguiente
manera: Se multiplicara el monto total de los intereses devengados en el periodo impositivo (i) por
tres veces la relacion existente entre saldo promedio anual del capital contable (c) y el saldo
promedio anual de todas las deudas del contribuyente que devengan intereses. (i*3 (c/d). Esta
limitacion no sera aplicable a las entidades integrantes del sistema financiero reguladas por la
Autoridad Monetaria y Financiera.

Otra modificacion introducida al Codigo Tributario es el articulo 345 en su parrafo | donde se
establecia una tasa para el ITBIS de un 16%, y que en lo adelante sera de un 18% para los afios 2013 y
2014 y de un 16% a partir del ano 2015. También fue modificado el articulo 343 en su parrafo |l donde
algunos articulos que estaban exentos de dicho impuesto ahora se encuentran grabados.

El mecanismo para la compensacion de las pérdidas, el método utilizado para determinar el pago de
anticipo de ISR y el impuesto anual a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo ninguna modificacion.
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18.

19.

Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion del patrimonio de la Entidad esta compuesto segun
se detalla a continuacion:

Otras reservas patrimoniales: de acuerdo con el Articulo 15 de la Ley No.5987 sobre asociaciones de
ahorros y préstamos para la vivienda (modificada por la Ley No. 257 del 1 de marzo del 1968), las
asociaciones deben constituir un fondo de reserva legal mediante el traspaso de utilidades
acumuladas. Para crear dicha reserva, las asociaciones traspasaran "no menos de la décima parte de
las utilidades liquidas del ano hasta que el fondo ascienda a la quinta parte del total de los ahorros de
la Asociacion”. La reserva aplicable para el 2013 y 2012, fue de RD$1,897,176 y RDS$1,256,522,
respectivamente.

Superdvit por revaluacion: Con base a una tasacion realizada por tasadores independientes en el
2005 (anteriormente en el 2003), los terrenos y edificaciones fueron revaluados y aumentados en la
suma de RDS$34,360,040, que se incluyen en el superavit por revaluacion en el patrimonio. Estos
valores fueron registrados en las cuentas siguientes:

Activos Costo historico Revaluacion Amortizacion Costo revaluado

Terrenos 4,168,335 10,899,763 2,812,158 17,880,256
Edificaciones 19,260,803 23,460,277 (8,759,466) 33,961,614
Total 23,429,138 34,360,040 (5,947,308) 51,841,870

Limites legales y relaciones técnicas

La situacion de la Entidad al 31 de diciembre del 2013 y 2012 en cuanto a los limites y relaciones
técnicas establecidos para ciertos indicadores basicos, segln establece las regulaciones bancarias
vigentes es:

2013

Concepto de limite Segln Normativas Segun la Entidad
Encaje legal 8.10% 8.61%
Inversiones en entidades financieras del exterior 20% N/A
Inversiones en entidades no financieras 10% 0.06%
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20% 0.38%
Propiedad, muebles y equipos 100% 53.50%
Reserva legal bancaria 10% 10%
Solvencia 10% 15.03%

2012
Concepto de limite Segun Normativas Segun la Entidad
Encaje legal 11.10% 11.10%
Inversiones en entidades financieras del exterior 20% N/A
Inversiones en entidades no financieras 10% 0.05%
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20% 0.11%
Propiedad, muebles y equipos 100% 54.80%
Reserva legal bancaria 10% 10%
Solvencia 10% 20.18%
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19.

20.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Entidad cumple razonablemente con los limites exigidos por las
Autoridades Monetarias.

Compromisos y contingencias

Un resumen de los compromisos y contingencias del Banco al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como
sigue:

Compromisos

Cuota Superintendencia de Bancos: La Junta Monetaria de la Replblica Dominicana establece a las
instituciones financieras una cuota anual equivalente al 1/6 del 1% del total de los activos netos para
cubrir los servicios de inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. El
gasto por este concepto al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a RD$2,510,554 y RD$2,139,441
respectivamente.

Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre del 2002 y el
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adoptado mediante la Primera
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre del 2003, autoriza al Banco
Central de la Republica Dominicana a cobrar a las Entidades de intermediacion a los aportes
trimestrales para el Fondo de Contingencia.

El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de supervision de
la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana. Esta contribucion no debe exceder el 1%
de las captaciones totales del publico. El gasto por este concepto al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
fue de RD$1,159,640 y RD$965,836, respectivamente.

Fondo de Consolidacion Bancaria

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencién del Riesgo de las Entidades de
Intermediario Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la Republica Dominicana creé en el 2004
el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB) con el proposito de proteger a los depositantes y evitar el
riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras
fuentes seglin lo establece esta ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones del
publico con una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. El gasto por este concepto
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de RDS$2,087,900.00 y RDS$1,756,009.00, se encuentra
registrado en el renglon de otros gastos operativos en el estado de resultados de la Asociacion.

Contingencias

Demandas y litigios actuales

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Entidad mantiene varios litigios y demandas por casos de
intimacion de pagos, demandas por dafios y perjuicios, resultante de sus operaciones diarias, las
mismas se encuentran provisionados en los registros contables atendiendo a las estipulaciones de la

Superintendencia de Bancos. Los asesores legales de la Entidad no habian estimado un porcentaje de
beneficio para la Institucion de dichos casos.
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21. Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden de la Entidad, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Créditos castigados 11,083,698 7,496,117
Rendimientos en suspenso 1,051,449 1,463,651
Bienes entregados en garantia (a) 1,983,822,493 1,662,058,696
Activos totalmente depreciados 856 753
Cuentas inactivas enviadas al Banco central 1,293,261 1,293,261
Cuentas de registros varios 284,739 284,740
Total 1,997,536,496 1,672,597,218

a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se dispone de un auxiliar de garantias recibidas que

presente los balances de las mismas.

22, Ingresos y gastos financieros

Un detalle de los ingresos y gastos financieros, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Ingresos Financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales 17,209,984 11,905,956
Por créditos de consumo 84,199,409 63,616,301
Por créditos hipotecarios 80,148,154 78,529,488
Sub-total 181,557,547 154,051,745
Por Inversion
Ingresos por inversiones disponibles para la venta 3,481,385 1,152,999
Ingresos por inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 296,303
Otras inversiones de instrumentos de deuda 7,526,419 8,841,380
Sub-total 11,007,804 10,290,682
Total 192,565,351 164,342,427
Gastos financieros:
Por captaciones
Por depositos del publico (9,018,979) (8,112,628)
Por valores en poder del publico (48,023,818) (47,261,650)
Sub-total (57,042,797) (55,374,278)
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23. Otros ingresos (gastos) operacionales
Un detalle de los otros ingresos (gastos) operacionales, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:

Ingresos por cuentas a recibir 32,050 21,750
Comisiones por servicios 14,878 16,047
Otros ingresos operacionales diversos 9,984,846 7,645,430
10,031,774 7,683,227

Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios (177,582) (178,363)
9,854,192 7,504,864

24, Otros ingresos (gastos)

Un detalle los otros ingresos (gastos) es como sigue:
Al 31 de diciembre del

2013 2012
Recuperacion de activos castigados 522,802 4,524,157
Ganancia por venta de bienes 4,926,189 458,512
Otros ingresos no operacionales 12,414,787 11,174,264
Total otros ingresos 17,863,778 16,156,933
Otros gastos:
Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos J -
Pérdidas por venta de bienes (84,681) (70,851)
Otros gastos no operacionales (3,653,782) (3,012,669)
Total otros gastos (3,738,463) (3,083,520)
Total de otros ingresos (gastos) 14,125,315 13,073 413

25. Remuneraciones y beneficios sociales
Un detalle de las remuneraciones y beneficios sociales, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 57,580,816 48,656,777
Seguros sociales 4,617,439 3,865,103
Contribuciones a planes de pensiones 3,394,897 2,813,725
Otros gastos de personal 999,064 819,407
66,592,216 56,155,012

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, del total de remuneraciones y beneficios sociales, RD53,838,046 y
RD2,104,03, corresponde a retribucion del personal Directivo.

El numero promedio de empleados, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, fue de 118 y 114,
respectivamente.
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Evaluacion de riesgo
Riesgo de tasas de interés

Un detalle de los activos y pasivos sensibles a tasas de interés, la posicidn neta y la exposicion a este
tipo de riesgo, es como sigue:

2013 2012
Moneda nacional Moneda extranjera Moneda nacional Moneda extranjera
Activos sensibles a tasas 1,223,417,147 - 1,023,819,499 -
Pasivos sensibles a tasas (1,303,354,754) - (1,124,112,122) -
Posicion neta (79,937,607) - (100,292,623) -
Exposicion a tasa de interés 7.00% 10.00%
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26.

27.

La razon de liquidez al 31 de diciembre de 2013 y 2012, consiste en:

2013 2012
En moneda nacional En moneda nacional

Razén de liquidez

A 15 dias ajustada 347% 347%
A 30 dias ajustada 265% 286%
A 60 dias ajustada 262% 366%
A 90 dias ajustada 267% 356%
Posicion
A 15 dias ajustada 77,897,704 70,100,926
A 30 dias ajustada 80,402,310 77,642,095
A 60 dias ajustada 110,976,001 141,729,820
A 90 dias ajustada 135,175,877 160,599,139

Global (meses)

(11)

(12)

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacion financiera
deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 dias y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80
centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%,
es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012 la Entidad cumple con la normativa vigente presentando niveles de liquidez ajustada de
15 dias por 347% y 347%, de 30 dias por 265% y 286%, de 60 dias por 262% y %366, de 90 dias por 267%
y 356%, respectivamente. Esta evaluacion es monitoreada diariamente por la Encargada de Riesgos y al
final de cada mes se realizan las conciliaciones de lugar, los excesos que resulten son invertidos en el

Banco Central de la Republica Dominicana, para la generacion de intereses y se colocan en nuevos
préstamos.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle de los instrumentos financieros tomando en consideracion sus valores en libros, netos y de
mercado, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como siguen:

2013 2012
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes
de efectivo 189,021,445 189,021,445 177,390,465 177,390,465
Inversiones negociables
y a vencimiento 93,478,119 108,940,080

Cartera de créditos, neto 1,111,541,373 -

897,250,994

1,394,040,937 189,021,445 1,183,581,539 177,390,465
Pasivos:
Depadsitos 565,951,449 565,951,449 456,618,480 456,618,480
Valores en circulacion 737,403,307 667,493,642

1,303,354,756 565,951,449 1,124,112,122 456|618|4BO
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27.

28.

29.

En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el valor
de mercado de estos instrumentos. Asimismo, la Entidad no ha realizado analisis del valor de mercado
de su cartera de créditos y valores en circulacion, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por
cambios en la tasa de interés.

Operaciones con partes vinculadas

La Entidad efectUa transacciones con partes vinculadas, cuyo volumen y saldos mas importantes al 31
de diciembre del 2013 y 2012, se muestran a continuacion:

Activos

a) Créditos otorgados a partes vinculadas (monto global):

Créditos Créditos Garantias
Afo Vigentes Vencidos Total Reales
2013 76,869,723 - 76,869,723 -
2012 71,978,294 - 71,978,294 38,595,848

La Entidad mantiene montos por concepto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los
limites establecidos por las regulaciones bancarias.

Los créditos vinculados a la administracion al 31 de diciembre del 2013 y 2012, han sido concedidos a
tasas de interés mas favorables de aquéllas con partes no vinculadas de conformidad con la politica de
incentivo al personal.

Pasivos

b) Las apertura de depositos de ahorros y certificados financieros vinculados, incluyen:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Balances:
Cuentas de ahorros 4,643,459 3,812,853
Certificados financieros, netos 25,504,000 22,954,000
30,147,459 26,766,853

Fondo de pensiones y jubilaciones

Conforme a la Ley No. 87-01, sobre Sistema de Seguridad Social, promulgada el 10 de mayo del 2001,
todas las Entidades financieras deberan estar afiliadas a un plan de jubilaciones y pensiones a favor de
sus empleados, a partir del 1ro. de mayo del 2003.

La Entidad acogiéndose a la ley No. 87-01, tiene inscritos a sus empleados en la Administradora de
Fondos de Pensiones Popular.

Un desglose del total de aportes realizados durante el periodo es como sigue:

Ano Aportes empleados Aportes empleador Total de aportes
2013 898,835 2,223,598 3,122,433
2012 784,741 1,640,572 2,425,313
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30.

31.

Transacciones no monetarias

Un detalle de las transacciones u operaciones no monetarias de las actividades de financiamiento e
inversion realizadas por la Entidad es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Constitucion provision para B.R.R.C 2,754,394 8,570,238
Cancelacion de préstamos con bienes adjudicados 4,110,383 6,246,439
Castigo de cartera de crédito 5,194,102 1,053,227
Transferencia de provision de B.B.R.C a provision
cartera de crédito - 8,150,772

Otras revelaciones

Durante el periodo 2013, los Organismos Reguladores emitieron algunas regulaciones y circulares que
deben ser consideradas por las Entidades de Intermediacion Financieras, dentro de las que se
encuentran las siguientes:

Circular No. 1-2013

Esta circular modifica el manual de contabilidad para las Entidades de intermediacion financiera para
la introduccion de las cuentas para el registro de operaciones de REPQS, con el Banco Central que
incluye en el grupo 230.00 de Financiamientos obtenidos el Subgrupo 232.00 Obligaciones con pactos
de recompra de titulos.

En este subgrupo se registran las obligaciones que tiene la institucion con el Banco Central por
operaciones de REPOS a un dia y las realizadas a través de ventanilla directa.

Circular No. 3-2013

Esta circular aprueba y pone en Vigencia el “Instructivo para la Elaboracion y Presentacion de los
Planes Estratégicos. El mismo establecera los criterios basicos que deberan seguir las entidades de
intermediacion financieras, para la elaboracion y presentacion de los planes estratégicos de la
Entidad.

El Plan debera presentarse sobre la base de la informacion financiera auditada a partir del cierre del
ano 2012, el cual debera contemplar como minimo las proyecciones financieras para los proximos tres
(3) anos.

Las Entidades de Intermediacion Financiera deberan remitir a la Superintendencia de Bancos, su Plan
Estratégico con sus Proyecciones Financieras (en formato impreso y CD) cada tres (3) anos,
conjuntamente con los estados auditados al cierre del periodo anterior, los dias 15 de marzo.

Las disposiciones establecidas en la presente circular, son de aplicacion a los Bancos Multiples y los
demas tipos de entidades de intermediacion financiera, cuyos activos sean superiores a RD$500.0
millones (quinientos millones de pesos).

Las Entidades de Intermediacion Financiera que infrinjan las disposiciones contenidas en la presente
Circular, seran pasibles de la aplicacion de las sanciones establecidas en el Literal a), del Articulo 67
de la Ley No.183-02, Monetaria y Financiera y el Reglamento de Sanciones, aprobado mediante la
Quinta Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 18 de diciembre del 2003.
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3.

32.

Circular No. 4-2013

Aprueba y pone en Vigencia el “Instructivo sobre el Mecanismo de Aplicacion de las Disposiciones
Contenidas en la Segunda y Quinta Resoluciones de Junta Monetaria de fecha 21 de marzo y 23 de
mayo del 2013, que modifican el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA)”.

Deroga la medida dispuesta en el Numeral 2 de la Circular SB: No. 008/12 emitida por la
Superintendencia de Bancos de fecha 5 de diciembre del 2012.

Las entidades de intermediacion financiera que infrinjan las disposiciones contenidas en la presente
Circular seran pasibles de la aplicacion de las sanciones establecidas en el Literal a) del Articulo 67 de
la Ley Monetaria y Financiera y su Reglamento de aplicacion.

Cireular No. 5-2013

Dispone la adecuacion del Instructivo para el Calculo de los Intereses y Comisiones Aplicables a las
Tarjetas de Crédito, aprobado por esta Superintendencia de Bancos mediante Circular SB: 005/11, de
fecha 27 de diciembre del 2011 y sus modificaciones, a fin de incorporar los cambios requeridos
conforme a las disposiciones establecidas en el Reglamento de Tarjetas de Crédito, aprobado
mediante la Primera Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 7 de febrero del 2013. Asimismo

modifica los Capitulos Il y lll del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras.

Notas no incluidas en los estados financieros

La Resolucion No. 2-97 de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana establece las
notas que los estados financieros de las entidades financieras deben incluir. Las siguientes notas no
han sido incluidas como parte de estos estados financieros, ya que no son aplicables:

- Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario
- Fondos interbancarios
- Aceptaciones bancarias
- Depositos en instituciones financieras del pais y del exterior
- Fondos tomados a préstamos
Obligaciones subordinadas
Reservas técnicas
Responsabilidades
Reaseguros
- Utilidad por accion
- Informacion financiera por segmento
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