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Informe de la

Junta de

En nombre de la Junta de Directores nos satisface
someter a consideracion de esta Asamblea Ordinaria
Anual de Depositantes el informe de la gestién anual
realizada correspondiente al ejercicio social com-
prendido entre el 1ro de Enero y el 31 de Diciembre
del ario 2013, segun lo establecen sus estatutos. En
ese sentido les informamos que exhibimos un de-
semperio muy positivo al lograr cumplir las metas
trazadas en nuestro Plan Estratégico 2013-2015
para el afno 2013, lo que nos permitié cerrar con un
crecimiento sostenido de los activos y mejora de los
principales indices financieros, asi como con buen

resultado operacional del ejercicio.

Es indudable que esto fue posible a los lineamientos
estratégicos trazados por la Junta de Directores en
cuanto al fortalecimiento institucional y de los ne-
gocios, las mejoras en el servicio a nuestros socios
ahorrantes, clientes y relacionados, y la priorizacién
enla eficiencia de las gestiones de riesgos y de orden
operacional. Es asi como podemos senalarles que al
finalizar el periodo los activos totales alcanzaron la
suma de RDS1,524.3 millones experimentando un
aumento de 16% con relacion al total de RD$1,316.2
millones logrados en el afio 2012. En este crecimien-
to de los activos incidio la cartera de préstamos que
se elevé a la suma de RDS1,129.9 millones con un
incremento porcentual de 23% superando el valor
alcanzado en igual periodo del ano 2012, cuyo cierre
fue de RD$914.8 millones.

Directores

Cabe destacar que ese importante crecimiento de
nuestro principal activo productivo se realizé con-
juntamente con el aumento de la calidad de la mis-
ma, ya que la cartera vencida y en mora solo rep-
resenta un 1.45% de la cartera bruta lo que refleja
su saneamiento, en adicion a mantener el indice de

cobertura de provisiones cartera vencida en 201%.

En ese mismo orden las expectativas contempladas
en el presupuesto en cuanto a captaciones de recur-
sos y colocacion de préstamos fueron superadas, al-
canzando las captaciones totales a diciembre 2013
el monto de RDS1,303.3 millones, gracias a la confi-
anza y credibilidad de nuestros socios ahorrantes, y
el otorgamiento de préstamos dirigido a diferentes
sectores de la economia principalmente al sector
viviendita excedié en mds de RDS164.0 millones
las proyecciones para dicho afio llegando el monto
colocado a la suma de RD$637.0 millones benefi-

ciando a mds de 3,785 prestatarios.

Durante el ano la Junta de Directores estuvo inmer-
sa en el desarrollo de proyectos considerados esen-
ciales para el futuro de la Asociacion plasmados en
nuestro Plan Estratégico 2013-2015 y su gobierno
corporativo. Dentro de estos podemos senalar la
emision de la Tarjeta de Crédito proyecto que esper-
amos iniciar a comienzo del 2014, luego de obtener
la Certificacion y/o aprobacion de VISA Internation-
al. Asimismo existen en carpeta varios proyectos que

en el préximo ano esperamos cumplirlos entre los



que estdn los cajeros automadticos y las remesas, sat-
isfaciendo asi un servicio muy solicitado por nuestro

socios, clientes y relacionados.

Por otra parte cumpliendo con las disposiciones del
Organismo Regulador hemos dado seguimiento al
Plan marco de identificacion y gestién de contingen-
cia y liquidez, con fines de mantener identificados
en forma temprana cualquier contingencia y asi sal-
vaguardar a tiempo la situacion que se pueda pre-
sentar. Asimismo nos mantenemos vigilante en la
gestion de Riesgos, para ello contamos con el plan de
continuidad de Negocios, cuyo objetivo es mitigar el
riesgo y asegurar la continuidad de las operaciones

de la entidad ante cualquier imprevisto.

En este pasado ano con fines de eficientizar los servi-
cios, ser mds competitivos y aumentar la rentabilidad
entre otros objetivos, se implementé de manera exi-
tosa el Plan Piloto en la region sur del producto “Paga
Menos” disefiado por la empresa Expertun, con el que
estamos cambiando la cultura de hacer negocios de
manera que los oficiales de negocios visiten diaria-
mente a los clientes, ya que contamos con una red de
oficiales que cubren todas las comunidades del sur
cercano. Esto ultimo se estd ejecutando, basado en
el eje central del Plan Estratégico que es fortalecer la
estructura de negocios con miras al incremento de la
rentabilidad, realizando cambios sustanciales en la
politica de colocacion de la cartera de préstamos en

dreas mds rentables.

En este recién finalizado ano con fines de seguir
brinddndole a nuestros socios, clientes y relaciona-
dos un mejor y adecuado servicio de mejor calidad
se modificé la infraestructura fisica de la oficina Prin-
cipal y del drea del departamento de Tecnologia y se

construyd un nuevo local para la sucursal ubicada
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en el municipio de Matanzas, Bani. Ademds en este
ano luego de realizar el estudio de factibilidad y con
fines de sequir ampliando la cobertura de negocios
aperturaremos una nueva sucursal en el municipio de
Sabana Yegua provincia de azua. Asimismo hemos
considerado la formacién humana y profesional de
nuestro personal como el eje principal de la gestion,
por lo que no escatimamos esfuerzos en apoyarlos en

su capacitacion.

Durante el pasado afio 2013 hemos mantenido nues-
tra politica de respaldar econémicamente a los difer-
entes sectores de nuestra comunidad conscientes del
papel fundamental que desemperfiamos en el logro

de los objetivos sociales.

Al terminar queremos extenderles las gracias al res-
paldo que siempre nos han brindado nuestros socios,
clientes y relacionados a los miembros de nuestra
Junta de Directores por su loable apoyo, asi como a
los funcionarios y empleados por la fidelidad y los lo-
gros alcanzados, a la vez que les solicitamos el descar-

go de esta gestion.

Muchas gracias.




r Miembros de la junta de Directores

Dr. Rafael Angel Franjul Troncoso
Presidente Junta de Directores

Sr. Alexis Agramonte Suazo
Vice-Presidente, no dependiente

Lic. Ramon Custodio Sanchez

Miembro Director

Lic. Nicio Espinosa Lora
Miembro Director.



Ing. Freddy de los Santos Pimentel
Miembro Director, no dependiente

Licda. Milagros Pimentel Mejia.

Miembro Director.

Sr. Luis Guerrero Baez
Miembro Director.
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DIRECTORES

Lic. Luis A. Cruz Pimentel

Miembro Director

Manuel Emilio Brea Baez

Secretario, Gerente General.




I Indicadores Econdmicos

Esta entidad tiene como objetivos principales promover y fomentar la capta-
ciones de depositos para ser destinados al otorgamiento de créditos para la
construccion, adquisicion y mejoramiento de viviendas, asi como contribuir con
financiamiento a un mayor y mejor desarrollo de los sectores productivos de la
economia del pais.
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Indicadores Econdmicos

Principales indicadores (RD) Dic.2013 Dic.2012







Evaluacion de los activos

Basado en las premisas trazadas en el planeamiento estratégico por nues-
tra Junta de Directores y el Gobierno Corporativo sobre la implementacion,
desarrollo y seguimiento de los proyectos, se logré cumplir con las metas del
crecimiento de los activos netos, llegando al cierre del periodo de diciembre
2013 ala suma total de RD$1,524.3 millones, superando en mds de RDS208.1
millones al monto logrado en el afio 2012 que fue RDS1,316.2 millones.
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Evaluacion de los activos:

/ Activos Netos
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Basado en las premisas trazadas en el planeamiento estratégico por nuestra Junta de

Directores y el Gobierno Corporativo sobre la implementacion, desarrollo y seguimien-

to de los proyectos, se logré cumplir con las metas del crecimiento de los activos netos,

llegando al cierre del periodo de diciembre 2013 a la suma total de RD$1,524.3 millo-
nes, superando en mds de RD$208.1 millones al monto logrado en el aio 2012 que fue

RD$1,316.2 millones.
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Cartera por tipo
de Prestamos
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Captaciones de Recursos:

Las metas trazadas en el presupuesto anual del ano 2013, fueron logradas bajo una
efectiva estrategia de intermediacién financiera apoyada por la confianza de nuestros
asociados manteniendo en crecimiento los depdsitos en la Asociacion.
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Las captaciones de Recursos cerraron en RDS1,303.3 millones aumentando en mds de

un 16% o sea 179.2 millones en relacion con el ario anterior que fue RDS1,124.1 millo-
nes, de los cuales el mayor crecimiento por RD$109.3 millones de los ahorros en libretas
que llegaron a la suma de RD$565.9 millones, incidiendo en un menor costo de fondo.
Asimismo los Certificados Financieros que presentan un 56% de las Captaciones se si-
tuaron en RDS737.4 millones.
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El patrimonio

al cierre del ejercicio a diciembre/2013 ascendié a RDS183.9 millones para un creci-

miento en el afio de RDS13.9 millones, producto de los beneficios del afio y mayores
reservas patrimoniales, lo que ha contribuido a mantener el indice de solvencia de la
Asociacién por encima a lo requerido por el organismo regulador siendo al cierre del
ano 2013 de 15.03%.

/ Patrimonio \
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Balance de Resultados

Las politicas implantadas por nuestra Junta de Directores en cuanto al cambio en el en-
foque de los negocios contribuyeron a superar los objetivos financieros con las nuevas
lineas de negocios que han aportado un buen desemperio del presente ejercicio. Esto
hizo posible que al cierre de las operaciones al 31/12/2013 se obtuvieron beneficios an-
tes de Impuestos Sobre la Renta por mds de RDS$ 18 millones, superando al afio anterior

en RDS 11 millones ya que para esto ultimo fueron RDS7.0 millones.

Los ingresos totales del afio ascendieron a RD$220.4 millones superando el afio anterior
en RD$32.3 millones ya que para el afio 2012 fueron RDS188.1 millén, lo que significa
un aumento de un 17%. Del total de los ingresos RD$192.5 millones corresponden a in-
gresos financieros por concepto de interés y comisién producidos por la cartera de prés-
tamos y de las inversiones colocadas en el Banco Central y otras Entidades Financieras.
En este ano 2013 se recibieron otros ingresos operacionales y/o no Operacionales por
la suma de RD$27.8 millones por diferentes conceptos aumentando en mds de RDS4.1

millén en relacion con el ano anterior.

El control prudente de los gastos en el ejercicio, influenciado por los altos costos asumi-
dos principalmente para adecuar nuestra estructura tecnoldgica a los requerimientos
de los organismos reguladores, permitié que el crecimiento de los ingresos superaron
los gastos y obtuvimos un apalancamiento operativo positivo, siendo el total de gastos
consumido ascendente a la suma de RD5201.6 millones superando el ario anterior en

RDS$23.3 millones, para un aumento de un 13%.

Del total de gastos consumido corresponde a gastos de sueldo y compensacion al per-
sonalRD$66.5 millones, los demds a Gastos Operativos y Otros Gastos fueron RD578.4

millones, los Gastos Financieros ascienden a RD$57.0 millones.
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r Desempeno Operacional del Periodo

| Director Gerente

{ ¢ Nos encargamos de dar seguimiento a

g ‘ las ejecutorias de cada una de las dreas,
asegurdndonos también del cumpli-
miento de los planes de accién y de ne-
gocios aprobados conjuntamente con la
Junta de Directores.

Proyectos

Para el 2015, trabajaremos en la
apertura de nuestra novena sucursal
en la localidad de sabana Yegua de
azua, Provincia Compostela, con la
que se tendremos diez oficinas en el
sur del pais y Santo Domingo.
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Rosa Julia Ledesma
Asistente de Gerencia
y Junta de Directores

Sr. Manuel Emilio Brea
Gerente General
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GERENCIA
DE FINANZAS 'Y,
ADMINISTRACION

Lic. Andrés O. Mejia
Gerente Financiero y Administrativo

Dentro de sus responsabilidades esta planificar,
organizar, dirigir y controlar las acciones, procesos
y procedimientos de la asociacion relacionados
con contabilidad, Operaciones, Tesoreria, Control
Financiero, Presupuesto y Servicios Administrati-
vos. Ademds de apoyar a la Gerencia General en la
direccion estratégica de la asociacién y en el desa-
rrollo e implementacién de nuevos proyectos.

m @
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Licda. Artemia

Cruz Aybar

Enc. Administrativo

Licda. Juana A.
Mejia Cabral

Contadora General

Licda. Aidin
Soto

Enc. Planificacion
y Presupuesto

| Licda, Nancy E.

Castillo Diaz s

‘ii Tesorera e .7"" e
| . e &‘\W I

T

Juana Radaiza
Santana Guerrero
Enc. de Operaciones

Durante el ario 2013 ademds de cumplir con
los lineamientos antes indicados, se le dio un
efectivo seguimiento a los Planes Financie-
ros y del presupuesto de Ingresos y Gastos.
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DEPARTAMENTO
DE GESTION
HUMANA

Licda. Susana Objio

El Departamento de Gestién Humana de la Asociacién
Peravia de Ahorros y Préstamos durante el ano 2013
desarrollé su programa de capacitaciéon anual, me-
diante el cual se realizaron una serie de actividades y
eventos que permitieron capacitar y actualizar gran

parte de nuestro personal, segun las necesidades de

adiestramiento que detectamos en cada Area. Entre

estas actividades podemos mencionar Cursos — Talle-
res, Diplomados, Seminarios, Conferencias Nacionales

e Internacionales, Convenciones, etc.; dicha capacita-

Gerente Gestion Humana

cion fue realizada en instituciones educativas nacio-
nales e internacionales, reconocidas y de alto prestigio.
Para implementar nuestro Programa de capacitacion,
fomentado con el propésito de contribuir al desarrollo
del personal que trabaja en la entidad como un bene-
ficio, ofrecemos apoyo econémico mensual para el
estudio de Carreras Técnicas, Carreras Universitarias,
Postgrados, Especialidades y Maestrias desarrolladas

localmente.
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ENTRE LOS EVENTOS Y ACTIVIDADES DE CAPACITACION EN LOS QUE
PARTICIPO NUESTRO PERSONAL, PODEMOS ENUMERAR LOS SIGUIENTES:

1. Especialidad en Gestién de Negocios.

2. Maestria en Auditoria y Sequridad
Informdtica (En Proceso).

3. Curso - Taller Calidad en el Servicio al Cliente.

4. Seminario Gestion Integral de Riesgos
en Entidades Financieras.

5. Seminario Gestion de Riesgo Legal y Reputacional.
6. Curso de Presupuesto Empresarial.
7. Diplomado en Finanzas Corporativa.

8. Curso - Taller Andlisis e Interpretacion de
los Estados Financieros.

9. Conferencia Internacional Hacking Exposed.

10. Conferencia Socializacién de la Norma de
Control Interno y Riesgo Financiero.

11. Curso Implementing Microsoft SQL Server
2008 Integration Services.

12. Seminario de Oficial de Cumplimiento y
Prevencion de Lavado de Activos.

13. XIl Seminario Internacional Discover
Prevencion de Fraude.

14. Convencion Anual de Usuarios de Monitor Plus.
15. Diplomado en Impuestos.

16. Curso de Certificacién ACF+ de Monitor
(Guatemala).

17. Diplomado Gestion Estratégica de
Recursos Humanos.

18. Diplomado Todo sobre Sequridad Social.

19. Conferencia de Monitor Plus de Tecnologia
y Negocios EVOLVE. (Miami, Florida)

20. Curso de Certificacién en Redes.

2 1. Entrenamiento General de Remesas
2013 (Vimenca).

Ademds de las actividades y eventos antes mencionados, cada ano realizamos los entrenamientos internos ne-

cesarios a los usuarios de servicio al cliente cuando se implementa algiin cambio en el sistema o en los procedi-

mientos. En el aiio 2013, llevamos a cabo varios entrenamientos, incluyendo los siguientes aspectos:

1. Manejo de la Nueva Documentacion para la Apertura De Cuentas de Aho-
rros y Creacion de Clientes (Conozca Su Cliente).

2. Manejo Del Control De Expedientes De Cuentas De Ahorros para Fines de

Digitalizacién y Archivo.

3. Consulta de los Expedientes de Ahorros en Linea.

4. Procedimientos de Manejo de Cuenta de Ahorro Empresarial.

5. Consideraciones para la Creacién de Clientes, Documentacion de Soporte,
Informacion en el Sistema, Etc.
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NEGOCIOS
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En el ario 2013 marcamos un inicio importante en el
fomento del Ahorro infantil, lanzando el nuevo pro-
ducto “TU CUENTA INFANTIL DIVERTIDA” visitando los
centro educativos de nuestra provincia para promover
y motivar la importancia del ahorro, incentivando a
los nifios con alcancias premiadas desde RDS 500.00
a RDS51,000.00 pesos ademds se realizé varias activi-
dades como el Circo de Cucharin que fue celebrada en
Cine Teatro Vaganiona, Tarde Infantil en el Casino Pe-
ravia donde hubo una gran patrticipacién apoyando el
Ahorro Infantil, obsequidndole a los nifios Alcancias y
de una manera dindmica Cuantas de Ahorros con pre-
mios desde RD$1,000.00 A RDS1,500.00 pesos.

r
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Licda. Purisima Concepcion R.
Gerente de Negocios

En este ano con mucho éxitos introducimos la modalidad de
brindarles a nuestros clientes la facilidad de adquiri todo tipo
de electrodomésticos, pasolas, motores e inversores, con nues-
tra gran FERIA CON MOTIVO A LAS MADRES, celebrada en el
drea del parqueo de la Oficina Principal en la cual obtuvimos
muchos éxitos. Ademds se celebraron en algunas sucursales
en sus Fiestas Patronales. En ese mismo orden lanzamos el
producto “PRESTAMOS DE CONVENIO” para que el cliente no

necesariamente adquiera su articulo en tiempos de feria.
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Licda. Ingrid Odalis P Lara
Enc. Oficina Principal
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Vianny
Nunez

Enc. Productos
y Marketing

Licda. Cindy R.
Pérez Franco

Enc. Recaudo y

Fidelizacion

-

De igual forma nuestra acostumbrada RIFA CON MOTIVO A LAS MADRES,
donde rifando un sinniimero de electrodomésticos, pasolas y el gran premio
JEPEETA DEL ANO.
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OFICIALES DE NEGOCIOS

Campana PRESTAMOS PAGA MENQS (si pagas bien, no pagues tan-
to), esta campania consiste en ofertarle al cliente una mejor tasa, la
cual ha surtido un gran impacto entre nuestros cliente incidiendo en
el crecimiento de nuestra cartera de consumo.Campana POR QUE FA-
MILIA ES FAMILIA, sobre la base del pensamiento de Eugenio Maria
de Hostos donde seriala de que Bani es una Familia, nosotros hemos
identificado nuestros clientes con este eslogan como muestra a un

apoyo reciproco institucional.

SERVICIOS TODO PAGO se formalizo en el ario 2013, con el objetivo de

que el cliente ahorre su tiempo pagando todo en un solo lugar.
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PAGOS DE FACTURAS *Wind RECARGAS

*Viva ELECTRONICAS

*Edesur *Citibank
eEdenorte *Banco Ademi préstamo e Claro
eEdeeste *Banco Ademi TDC Pesos « Orange
«Claro/Codetel *Banco Ademi TDC Dolar e Viva
e Tricom e Trillonario e Tricom
*Orange *Fime « Moun
Banco Vimenca *ARS Humano « Digicel
TDC Délares *Cepm + Gane grande
*Unicaribe *Quantus * Trillonario
«Starcable *Servicobro
* Sky

CUENTAS EMPRESARIAL FIDELIZAR CLIENTES

Se implementd este producto para ofrecerle a los

. . . . DiseAar programa de identificacion de clientes que
cliente comerciales otras oportunidades operaciona-

0, il -
les en el manejo de sus negocios incluyendo pagos a ya han pagado el 60% de sus facilidades o que can

. . . celaron con buena experiencia para contactarlos y
terceros atreves de transferencia, retiros personaliza-

ofrecerles nuevos préstamos.
dos, entre otros.

POLIZAS DE SEGUROS CUENTAS INACTIVAS

Se dio inicio a la venta de Seguros masivos, como

. . . . Realizar camparia para activacion de cuentas
son accidente personal, asistencia Funeraria y seguro

de vida. de Ahorros.

COMPRA Y VENTA DE DIVISAS « Vencimiento de la cartera en fechas escalonadas, lo

En la actualidad brindamos el servicio de compra de que le facilitaria al cliente realizar sus pagos a tiempo.

délares.

RECIBOS Y ENVIOS DE REMESAS.
REMODELACION DE

PLATAFORMA OFICINA PRINCIPAL NUEVOS CONVENIOS.

El drea de plataforma ha sido adecuada a lo que son

los requerimientos de los nuevos tiempos.

Reforzamiento al drea de negocios con la integracion
de nuevos OFICIALES DE NEGOCIOS, fue reestructura-
do con la inclusion de oficiales externos y servicio al
cliente, con mira a brindar un mejor servicio.
TARJETAS DE CREDITOS.
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OFICIAL
DE CAJA

Licda. Evelin Suazo
Oficial de Caja
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La prdctica de la Auditoria Interna es una actividad
que busca proporcionar una evaluacién indepen-
diente sobre la eficacia de los procesos de gestion de

riesgos, control y gobierno dentro de las instituciones.

Dentro de Asociacién Peravia de Ahorros y Préstamos,
el Departamento de Auditoria Interna es parte de la
estructura de control interno cuya funcién primordial
serd la de salvaguardar los activos de la institucion,
verificar el uso eficiente de los recursos, la mejora de
las operaciones y velar por el cumplimiento de las
politicas internas de Asociacion Peravia de Ahorros y
Préstamos asi como también las leyes y regulaciones

exigidas por organismos reguladores.

La Auditoria Interna evalta el proceso de adminis-
tracién de riesgo gerencial, control interno y admi-
nistracion existente, y provee recomendaciones para
mejorar las operaciones de las diferentes unidades de

negocio.

Para mantener independencia y asegurar que la Au-
ditoria Interna trabaje adecuadamente, y tenga la
autoridad de darle seguimiento a las acciones toma-
das por los auditados, el Gerente de Auditoria Interna
se comunica directamente con el Comité de Auditoria
o el Consejo Directivo para discutir cualquier asunto

de interés a informar.

Lic. Luis Alfredo Mejia

Gerente de Auditoria
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Wilber Saint Clair

Gerente de Tecnologia

La base fundamental para el soporte de las operacio-
nes de la Asociacion es su plataforma tecnoldgica, la
que sirve para apoyar los diferentes servicios que brin-
damos a nuestros socios, clientes y relacionados. Du-
rante los ultimos anos se ha mejorado continuamente

sus procesos internos ente los que mds se destacan:

Automatizacién del proceso de solicitud, aprobacion
y apertura de préstamos, conjuntamente con la di-
gitalizacion de los expedientes de los mismos, para
lograr cumplir con los tiempos de respuestas que nos

exige el mercado financiero.

Remodelacién de la estructura fisica que converge las
dreas de tecnologia, seguridad y operaciones, con el
objetivo de poder mejorar los controles fisicos y sopor-
tar el crecimiento programado segtin las necesidades

estratégicas.
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Jonathan Santana
Gerente Seguridad Tl

Asimismo dentro de los proyectos ejecutados
en el ano podemos mencionar que se inicio el
proyecto de implementacion de los servicios
de Tarjeta de Crédito Visa, el cual e espera estar

completado para mediados del 2014.

Actualmente se estd procesando por medio
de los canales electrénicos un promedio de
117,695 transacciones mensuales a través de
los diferentes sistemas y servicios, siendo el
mds utilizado el modulo da captaciones con
un total de transacciones procesadas para el
2013 de 1,259,136.
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Lic. Pedro Maria Lugo
Gerente Riesgo y Cumplimiento

Durante el afio el departamento de Riesgo cumplié con la res-
ponsabilidad asignada, mantuvo un seguimiento al otorga-
miento de créditos asi como a los riesgos inherentes a la Cartera
de Crédito y a la normalizacién y recuperacion de los créditos.
Estuvo su trabajo en linea con el drea de negocios obteniendo
resultados positivos al lograr que la Cartera de Crédito en mora
y vencida se mantuviera en pardmetros aceptables dentro de lo

requerido en el Mercado Financiero.
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Asimismo para mitigar el riesgo operativo se le dio seqguimien-

to durante el ano al plan de continuidad de las operaciones de
la institucion ante un suceso imprevisto. Se mantuvo un mo-
nitoreo continuo del riesgo de liquidez y mercado. También se
mantuvo un estricto control con las operaciones de mds de Diez
Mil délares para evitar el lavado de activo y financiamiento al-

terrorismo.



Licda. Trinidad Amador V.

Gerente de Legal

n 2

Durante el ario 2013, el departamento legal, ha cum-
plido con sus atribuciones Ddndoles accesoria y so-
porte legal a los demds departamentos de la institu-
cién, en los casos que amerite. Entre estos Revisando
los expedientes de préstamos y emitiendo opinion
legal con los pasos a sequir para el depdsito de los

mismos, por ante la jurisdiccién inmobiliaria.

Este departamento en lo que va de afio ha mejorado
y ha agilizado con los procesos de deslindes, llevando

un control de las fechas de las audiencias, para poste-

riormente retirar los certificados de titulos deslinda-
dos, de igual forma mantiene un registro control de
los depésitos de expedientes de préstamos por ante
la Jurisdiccién Inmobiliaria, para retirar los Duplica-
dos del Duefio conjuntamente con los Registros de

Acreedores.

Esperamos en este afio 2014, sequir mejorando den-
tro de las responsabilidades asignadas para sequir
contribuyendo de la mejor forma con nuestra insti-

tucion.






r Responsabilidad Social
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r Entorno Econdmico Financiero ano 2013

Desempeno de la
Economia Dominicana




Fuente: Informe preliminar de la Economia
Dominicana Diciembre 2013 Banco Central de
la Republica Dominicana. Informe preliminar
Ministerio de Hacienda.




m @

Asociacion Peravia

de alorrosy presiamos

8.0
7.0

6.0

5.0

4.0
3.0
2.0
1.0

Este favorable comportamiento se verifica a pesar del
contexto internacional imperante en la actualidad,
aunque la economia se encuentra operando por de-
bajo de su capacidad instalada, con el PIB creciendo a
un ritmo inferior a su potencial. Tanto el Banco Cen-
tral de la Republica Dominicana como el FMI estima-
ron que el crecimiento del PIB del ano 2013 se situaria

en 3%.

Esta evolucién de la actividad econémica estuvo in-
fluenciada por las decisiones de politica adoptadas
en el mes de mayo del 2013, cuando el Gobierno y el
Banco Central coordinaron un conjunto de disposi-
ciones tendentes a estimular la actividad econdmica.
Estas medidas incluyeron una importante reactiva-
cién de la inversién publica, aumento del crédito a las
PYMES y al sector agropecuario y la liberalizaron de
unos RD$20,000 millones de recursos de encaje legal
destinados a las principales actividades econémicas,
altamente generadoras de empleos (agropecuaria,

manufactura, comercio, construccién, adquisicion

Tasa del Crecimiento
del PIB Real

2012
2013

de viviendas, entre otras). En adicién se modificé
el Reglamento de Evaluacién de Activos para faci-
litar mayor acceso al crédito de los pequerios deu-
dores. De esos recursos al 31 de diciembre habian
sido efectivamente prestados RDS$17,202.8 millo-
nes, equivalentes a un 85.2% del total autorizado,
quedando pendientes de desembolsar RDS2,986.2

millones, en su mayoria ya comprometidos.

La inflacion acumulada a diciembre 2013 fue de
3.88%, por debajo del limite inferior del rango meta
de inflacién de 5% establecido en el Programa Mo-
netario del 2013. La inflacion subyacente medida
de diciembre 2012 a diciembre de 2013, se situo en
4.42%. Este indicador mide la tendencia inflacio-
naria de origen monetario, aislando los efectos de
shocks en los precios por factores externos a la poli-
tica monetaria, que afectan el comportamiento del

indice general.
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Sector Fiscal y Deuda Publica

La politica fiscal mantuvo durante el 2013 un sesgo
restrictivo, luego del deterioro que sufrié el panorama
fiscal en el 2012. Con la aprobacién de una reforma
tributaria a finales de 2012, orientada a incrementar
los ingresos, asi como un plan de racionalizacién del
gasto, las cifras preliminares indican que se ha logra-
do reducir el déficit del Sector Publico no Financiero
hasta 2.77% del PIB, ligeramente por debajo del 2.8%

del presupuesto. En este sentido, los ingresos totales
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ascendieron a RD$372,168.7 millones, mientras que
los gastos alcanzaron RDS$5442,193.9 millones, por
lo que el balance de las cuentas del gobierno pre-
sentan un saldo negativo de RD$70,025.2 millones.
El cual contrasta favorablemente con las cifras del
ano anterior, donde las operaciones financieras del
Gobierno Central en base devengada presentaron
un resultado deficitario de RDS153,803.2 millones,
equivalente a 6.6% del PIB.

Balance del Sector publico no financiero

(en % del PIB)




Conforme a las estadisticas preliminares correspon-

dientes a la Direccion de Deuda Publica, la deuda
externa del sector publico consolidado al cierre de
diciembre de 2013 ascendia a USS14,327.8 millones,
equivalentes a un 23.8% del Producto Interno Bru-
to (PIB). Los niveles de deuda externa aumentaron
en USS1,456.3 millones con respecto a diciembre de
2012. El aumento de la deuda externa se debe funda-
mentalmente a los desembolsos para fines de proyec-
tos de inversion con organismos multilaterales (sobre
todo del Banco Mundial) y con instituciones bilatera-
les como el Banco Nacional de Desarrollo Econémico
y Social asi como también el Acuerdo de Cooperacién

Energética de Petrocaribe.

Sector Monetario

La ejecucion de la politica monetaria de parte del
Banco Central durante el afio estuvo enmarcada en
la adopcion formal de un esquema de metas de infla-
cion (EMI) y, por tanto, las medidas implementadas
estuvieron condicionadas por las proyecciones de in-
flacién y los posibles desvios de las metas anunciadas
para el horizonte de politica.

En febrero de 2013, el BCRD modificé la operatividad
de politica monetaria, al introducir un nuevo corredor
de tasas de interés definido a partir de la Tasa de Poli-
tica Monetaria (TPM).

Durante el primer trimestre la actividad econémica
evoluciond de forma lenta, influenciada por los efec-
tos de las medidas de ajuste fiscal. Al mismo tiempo,
la inflacion permanecia controlada, lo que permitié la
adopcién de un conjunto de medidas encaminadas a

estimular el crédito privado y la demanda agregada.

En este sentido, en el periodo comprendido entre
mayo y agosto de 2013, las tasas de interés del
sistema financiero se redujeron gradualmente.
Los préstamos al sector privado en moneda na-
cional crecieron 16.5% en 2013, en términos in-
teranuales e incrementdndose en RD$84,418.5

millones desde el cierre de diciembre 2012.

En el entorno doméstico, las exportaciones na-
cionales excluyendo oro y la inversién extranjera
directa, registraron una disminucion importante
respecto de los niveles observados en el ano 2012,
que produjo una reduccion en la oferta de divisas
en el mercado cambiario. Adicionalmente, otras
actividades generadoras de divisas, como las re-
mesas y los ingresos por turismo, mantuvieron un
crecimiento positivo pero moderado en los pri-

meros seis meses del ano 2013.

La combinacién de los factores internacionales
y domésticos incidié en una aceleracién en la de-
preciacién del peso mds alld de lo previsto en el
Marco Macroecondmico. Adicionalmente, las ex-
pectativas de mayor depreciacién de los agentes
econdémicos y el aumento en la dolarizacién de
los ahorros generaron una mayor volatilidad en

el tipo de cambio.

Tomando en consideracién el riesgo que repre-
sentan los periodos de alta volatilidad del tipo de
cambio sobre el cumplimiento de la meta de in-
flacién, el BCRD anuncié un conjunto de medidas
dirigidas a reducir la volatilidad excesiva de esta
variable. En la reunién de politica monetaria de
agosto, se incrementé en 200 puntos bdsicos la
TPM, de 4.25% a 6.25% anual, y se redujo el ancho
del corredor de tasas de interés en 50 puntos bdsi-
cos, quedando definido por la TPM + 150 puntos

bdsicos.



Las tasas de interés nominales y reales del mercado se
incrementaron de forma consistente con el mecanis-
mo de transmisién de la politica monetaria. En efecto,
la tasa de interés activa nominal (promedio pondera-
do, p.p.) se colocé en 14.96% anual al 20 de diciem-
bre, mientras que la tasa de interés pasiva nominal
(p.p.) se situé en 6.87% anual en el mismo periodo,
equivalente a incrementos de 206 y 238 puntos bdsi-
cos, respectivamente, desde el cierre del afio 2012. En
términos reales, la tasa de interés pasiva se ubicé en
terreno positivo, por primera vez desde mayo de 2013,
fomentdndose el ahorro en moneda nacional y desin-
centivdndose la dolarizacion de los depdsitos que se

habia observado en los ultimos meses.

La tasa de cambio de venta al 31 de diciembre cerré
en RD$42.79/USS, por debajo del nivel contemplado
en el Presupuesto de RDS$43.00/USS, registrando una
depreciacion de 5.6% respecto al nivel registrado en
el 2012. Este desemperio fue mds favorable que el

experimentado en muchos de los paises de América
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Latina: Venezuela (31.7%), Argentina (24.6%), Brasil
(12.8%), Uruguay (9.4%), Pert (8.9%), Chile (8.6%),
Colombia (8.2%) y Paraguay (6.4%) durante el 2013.

Sector Externo

La Balanza de Pagos registré un saldo global positivo
de US5938.5 millones al cierre de 2013, lo que implicé
una significativa acumulacion de reservas internacio-
nales que alcanzaron mdximos histdricos. Al finali-
zar el mes de diciembre las Reservas Internacionales
Brutas (RIB) ascendieron a USS4,700.6 millones, su-
perando el equivalente a 3.2 meses de importaciones
excluyendo zonas francas. Las Reservas Internacional
Netas (RIN) cerraron el afio en USS4,386.5 millones.
Estos niveles representan incrementos respecto a
2012 de USS1,142.1 millones y USS1,176.7 millones,
respectivamente. Con relacién a las Reservas Liqui-
das, alcanzaron un nivel de US$2,274.7 millones, para

una variacion de US$558.5 millones adicionales.
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BALANZA DE PAGOS
Enero - Diciembre 2012-2013

(en Millones de US$)

2012 2013 abs. %
Cuenta Corriente (3,973.7) (2,724.0) (1,249.7)  (31.4)
Cuenta Capita y Finanzas ~ 4,099.2 4,257 .4 157.1 3.9
Errores y Omisiones (565.7) (594.8) 29.1 5.1
Balance Global (440.2) 938.6 1,378.7  313.2

Para el cierre de 2013 el déficit, como porcentaje del
PIB, en la cuenta corriente fue de 4.5%, experimentan-
do una mejora significativa al reducirse en 2.2 puntos
porcentuales con respecto al 6.7% del PIB registrado
en 2012. Este resultado se explica por el aumento de
las exportaciones de bienes y servicios asi como de las

remesas y por la disminucién de las importaciones.

El déficit de la cuenta corriente fue financiado con
holgura por el superdvit de la cuenta de capital y fi-
nanciera, equivalente a US$4,257.4 millones. En este
tenor, la Inversion Extranjera Directa (IED) cerrd el ano
2013 en USS2,078.6 millones, equivalente a 3.4% del
PIB y en linea con el promedio de los tltimos 5 arios,
luego de un ario donde se alcanzaron cifras histdricas
por la venta de la Cerveceria Nacional Dominicana
y la culminacion de las inversiones para el inicio de

operaciones de la empresa Barrick Pueblo Viejo.
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PLAZO DE LA ECONOMIA DOMINICANA

Perspectivas del
Entorno Internacional

Se espera que el proceso de recomposicion en el cre-
cimiento de la economia mundial observado durante
2013 continde, en la medida en que se materializa
una mayor expansion de la actividad econdmica en
las economias desarrolladas y se observe un cre-
cimiento moderado en las economias emergen-
tes. Al respecto, las proyecciones mds recientes de
ConsensusForecasts(CFC) indican que la economia
mundial terminaria creciendo 2.4% anual en 2013.
Mientras que para 2014, se estima una mayor dina-
mizacién, proyectdndose una expansion en torno al

3.1% anual.

De manera particular, se prevé que la actividad eco-
némica de EEUU crezca alrededor de 1.7% anual al
concluir 2013, apoyado por el buen desempefio del
sector privado durante el ano. Para 2014, se estaria
afianzando el proceso de recuperacion, y la economia

se expandiria en torno a 2.6%.

En la eurozona se ha observado una mejoria del des-
empeno que ha permitido al bloque salir de la rece-
sién en el segundo trimestre de 2013. En términos
interanuales, la tasa de caida se ha desacelerado;
mientras, en términos inter-trimestrales ya acumula
dos trimestres de crecimiento positivo. En este sentido,
se espera que al cierre del ano la economia acumule
una caida de 0.4%. En 2014 el crecimiento estaria for-

taleciéndose, ya que la mayoria de paises exhibirian

tasas de crecimiento positivas, excepto Grecia cuyo
PIB se contraeria 0.7%. Con este resultado, el conjunto

de la Zona registraria una expansién de 0.9% anual.

Para 2013, el crecimiento de las economias emergen-
tes ha estado sustentado en el desempefio de Asia en
desarrollo. Al cierre de este afio, se espera que esta
region registre una expansion de 6.3%, mientras que
en 2014 creceria en torno a 6.5%, manteniéndose a la

cabeza del crecimiento de las emergentes.

Las economias de América Latina se han desacelera-
doalolargo de 2013, como consecuencia de menores
precios de los principales productos de exportacion,
unido a debilidades de la oferta interna. Con ello, la
regién acumularia un crecimiento de 2.6% en 2013.
Para 2014 se espera una mejoria en el desemperio,
aunque la tasa de expansiéon permaneceria modera-
da. De esta manera, se espera un crecimiento del PIB

en torno a 3.0% al cierre de 2014.

El comportamiento de los precios de los bienes bdsi-
cos en 2013 ha estado influenciado por la modera-
cién del crecimiento de las economias emergentes y
la inestabilidad politica en Medio Oriente y el norte
de Africa, particularmente en lo que concierne a los
precios del petrdleo. En este sentido, para el 2014, el
FMI proyecta un precio para su canasta de petréleo de
USS101.4 por barril
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Perspectivas Variables Externas

VARIABLES

PIB Economia Mundial (Crecimiento)
PIB Real USA (Crecimiento)

PIB Zona Euro (Crecimiento)

PIB America Latina (Crecimiento)
Precio Petroleo (US$ por Barril)
*Proyecciones

Fuente: Consensus Forecast./**FMI

La Asociacién Peravia de Ahorros y Préstamos es un
organismo de derecho privado sin fines de lucro, fun-
dada el 15 de Julio del 1963, al amparo de la Ley Num.
5897, del 14 de Mayo del 1962, publicada en la Gaceta
Oficial Num. 8663, de fecha 20 de Junio del 1962.

Esta entidad tiene como objetivos principales promo-
ver y fomentar la captaciones de depositos para ser
destinados al otorgamiento de créditos para la cons-
truccion, adquisicion y mejoramiento de viviendas,
asi como contribuir con financiamiento a un mayor
y mejor desarrollo de los sectores productivos de la

economia del pars.

Perspectivas del
Entorno Domeéstico

El cambio de postura de politica monetaria en el mes
de agosto de 2013 ha surtido el efecto esperado, mo-
derando la volatilidad del tipo de cambio e incremen-
tando las tasas de interés del mercado, consistente
con el mecanismo de transmisién de la politica mo-

netaria. Esto a su vez, unido con el agotamiento de los

2012 2013 2014
2.7% 2.4% 3.1%
2.8% 1.7% 2.6%
-0.6% -0.4% 0.9%
2.8% 2.6% 3.0%
105.0 104.5 101.4

En la Tra. Asamblea General de depositantes ce-
lebrada el 15 de Mayo del 1963, se fijé el texto
vigente de los estatutos y el actual nombre de la

institucion.

El marco juridico que rige sus operaciones es la
Ley Monetaria y Financiera No. 183.02 puesta en
vigencia el 21 de noviembre del 2002 y sus regla-

mentos.

recursos de la medida de liberalizacién de encaje
legal dispuesta en mayo, moderaria el crecimien-
to del crédito al sector privado. Los préstamos al
sector privado en moneda nacional que presen-
taron un crecimiento interanual de 16.5% al fina-
lizar el 2013, se moderarian hasta quedar en el
rango de 8.0%-10.0% en 2014.



En lo concerniente al sector externo, el repunte de las
exportaciones, unido a menores importaciones ha
permitido que el déficit en cuenta corriente contintie
el proceso de ajuste iniciado en 2011. En este sentido,
el déficit para el cierre de 2013 de 4.5% del PIB, toman-
do en cuenta el crecimiento de las exportaciones de
7.7% unido a una recuperacion del crecimiento de las
importaciones (6.0%) arrojaria para el 2014 un déficit
de 4.3% del PIB.

En lo referente al sector fiscal, el Presupuesto aproba-
do para el aiio 2014 prevé un incremento interanual
en los ingresos de 10.2% y de 10.3% en los gastos, lo
que ubicaria el déficit del Sector Publico No Financie-
ro (SPNF) en torno a 2.8% del PIB. En ese sentido, la
politica fiscal asumiria una postura neutral a lo largo
de 2014, prolongando los efectos de la reforma tribu-
taria aprobada en 2012 y del ajuste del gasto publico
realizado durante 2013. Por otra parte, las proyec-
ciones sugieren que el déficit cuasi-fiscal del BCRD
alcanzaria 1.4% del PIB en 2014. Como resultado, el
balance del Sector Publico Consolidado registraria un
déficit de 4.2% del PIB al cierre del ario, manteniéndo-

se en un nivel similar al observado en 2013.
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La actividad econémica ha mostrado un repunte
como consecuencia de las medidas expansivas
del primer semestre. En este sentido, se espera que
este dinamismo se mantenga hasta el primer se-
mestre del 2014. A partir del segundo semestre, se
espera una moderacion como consecuencia del
efecto rezagado de la medida de incremento de
TPM implementada en agosto. De este modo, el
PIB real estaria creciendo por encima del 3.0% en
2013, para acelerarse en 2014 hasta 4.5%-5.0%.
Con este resultado, la brecha del producto aun
se mantendria negativa y se espera que estuviera

cerrdndose en el primer semestre de 2016.

Ademds de los riesgos domésticos, sigue constitu-
yendo una fuente de preocupacion la evolucion
del crecimiento de Estados Unidos. Si bien se es-
pera un afianzamiento mayor del crecimiento
econdémico, un resultado inferior al previsto po-
dria tener efectos sobre la evolucién de la econo-

mia dominicana.

Proyecciones Macroecondmicas Relevantes

VARIABLES 2012 2013

Crecimiento PIB Real(en %)

Inflacién(%) 3.9 3.9 4.0
Tasa de Interes activa promedio ponderado, fin del periodo 12.8 12.9 13.0
Tasa de Interes activa promedio ponderado anual 15.4 14.96 14.0
Tasa de Interes pasiva promedio ponderado, fin del periodo 4.9 5.0 5.0
Tasa de Interes pasiva promedio ponderado anual 7.0 6.87 6.1
Tasa de Cambio, RD$/USS$ fin de periodo 40.3 42.79 44.7
Depreciacién anual tasa de cambio% 4.1 5.6 4.5
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Desempeno
Sistema Financiero

Al 31 de diciembre de 2013, los activos totales del tanto que los pasivos estuvieron impulsados por la
sectorregistraron un incremento de 13.6%, Los ac-  evolucién favorable de las captaciones del publico,
tivos fueron favorecidos por el comportamiento de bdsicamente por los valores en circulacién de los de-

la cartera de crédito y las inversiones en valores, en positos de ahorro y a plazo.

Evoluciéon de los Activos Totales del Sistema
Financiero Diciembre 2012-Diciembre 2013

1,150,000 Valores en millones de DOP
1,100,000
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B Activos Sistema Financiero

La cartera de préstamos fue el renglén de mayor par- trado a esa misma fecha de 2012, muestra un incre-
ticipacién y ponderacion dentro de los activos totales mento de 16.6%, influenciado por las medidas de
del sector, al representar un 59.2%, con un monto de flexibilizacién impulsadas por la Junta Monetaria.

RDS653,148 millones, que comparado con el regis-

Evoluciéon de la Cartera de Crédito del Sistema Financiero
Financiero Diciembre 2012-Diciembre 2013
Valores en millones de DOP
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En cuanto a calidad de la cartera, el indicador de mo- Las inversiones totales del sector crecieron en 17.2%,

rosidad se situé en 2.19%, resultando inferior al nivel al pasar de RD$170,379 millones a RDS199,719 mi-

registrado a diciembre de 2012 de 3.4%. Asimismo,  llones en el periodo diciembre 2013-2012, debido

el nivel de provisiones constituidas por los interme- principalmente a las inversiones en moneda nacio-

diarios financieros cubre en mds de 100% la cartera naly extranjera, que crecieron en 26.5%y 55.4%, res-

vencida.
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pectivamente, durante el periodo analizado.

Inversiones del Sistema Financiero
Diciembre 2012-Diciembre 2013
Valores en millones de DOP
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Las captaciones del publico estuvieron impulsa-

das por los depésitos del publico, tanto en mone-

da nacional como extranjera, y se incrementaron

en 12.3%.
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El patrimonio total de las entidades de intermediacion financiera registré un incremento de 10.1%

durante el periodo diciembre 2012-2013, influenciado por el dindmico comportamiento del capital

pagado y los resultados del ejercicio, lo cual refleja la fortaleza patrimonial del sector.

Evolucion del Patrimonio Neto del Sistema Financiero
Diciembre 2012-Diciembre 2013
Valores en millones de DOP
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En el periodo enero-diciembre 2013, los beneficios ne-
tos alcanzados por el sector financiero, segun cifras
preliminares, ascendieron a RDS$19,597.2 millones, su-
periores en RDS3,420.3 millones (21.1%), a los obteni-
dos en el mismo periodo de 2012. Lo anterior se debe a
mayores ingresos financieros e ingresos operacionales,

frente a gastos financieros y de explotacion.

En cuanto a los principales indicadores del sector, la
rentabilidad del patrimonio promedio (ROE) de las en-
tidades de intermediacion financiera al cierre del mes
de diciembre de 2013 alcanzo el 20.63% viniendo de
18.76% en 2012, lo cual indica que el sector financie-
ro dominicano mantiene adecuados niveles de rendi-

mientos operacionales.

La liquidez de las Entidades de Intermediacion
Financiera (EIF), estd conformada por los depd-
sitos realizados por dichas entidades en el Banco
Central para cubrir los requerimientos de enca-
je legal, asi como los recursos que mantienen en
efectivo en caja y/o béveda, inversiones realizadas
en titulos-valores y depdsitos remunerados en el
Banco Central Al cierre del afio 2013, las disponi-
bilidades del Sistema Financiero ascendieron a
RD$206,410.1 millones, registrando un incremen-
to de RDS$21,681.5 millones, con respecto a diciem-
bre del 2012, equivalente a una tasa de crecimien-
tode 11.7%.

En cuanto al Indice de Solvencia del sistema finan-
ciero, se situé en 16.51%, nivel superior en 6.51
puntos porcentuales al minimo de 10.0% estable-

cido en la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.
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Indice de Solvencia del Sistema Financiero
Diciembre 2012-Diciembre 2013
Valores en millones de DOP

44.63

16.05 14,66

Sistema
Corporaciones BNV Financiero

Bancos de de Crédito

Asoc.de Ahorroy
Bancos Ahorrosy Crédito
Multiples Préstamos

A nivel de grupos de entidades, se observa que el coefi-
ciente de adecuacion patrimonial se mantiene en nive-
les significativamente superiores al limite normativo.

En sintesis, el andlisis de las informaciones muestra
que durante el 2013 el Sistema Financiero Dominicano
presentd un desemperio favorable, registrando tasas
de crecimiento superiores a las observadas durante el
ano 2012, y con indicadores microprudenciales esta-
bles y en niveles dptimos, denotando la estabilidad y

solidez del mismo.
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Gobierno Corporativo

La Asociacién Peravia de Ahorros y Préstamos es un
organismo de derecho privado sin fines de lucro, fun-
dada el 15 de Julio del 1963, al amparo de la Ley Num.
5897, del 14 de Mayo del 1962, publicada en la Gaceta
Oficial Num. 8663, de fecha 20 de Junio del 1962.

Esta entidad tiene como objetivos principales promo-
ver y fomentar la captaciones de depositos para ser
destinados al otorgamiento de créditos para la cons-
truccion, adquisicion y mejoramiento de viviendas,
asi como contribuir con financiamiento a un mayor
y mejor desarrollo de los sectores productivos de la
economia del pais.

En la Tra. Asamblea General de depositantes celebra-
dael 15 de Mayo del 1963, se fijé el texto vigente de los

estatutos y el actual nombre de la institucion.

El marco juridico que rige sus operaciones es la Ley
Monetariay Financiera No. 183.02 puesta en vigencia

el 21 de noviembre del 2002 y sus reglamentos.

Comité de apoyo:

Para lograr anualmente las metas propuestas en el
Plan estratégico y de Accién por nuestra Junta Directi-

va se apoyan en los siguientes comités:

Comité Ejecutivo:

Su misién es garantizar que se cumplan las decisiones
emitidas por la Junta de Directores por las instancias
correspondientes de la institucion, siendo el mdximo
érgano directivo de la Asociacién. Entre sus objetivos
ademds esta garantizar la ejecucion de las estrategias
de la asociacién y definir los lineamientos estratégicos
y proponerlos a la junta Directiva para su aprobacion.
Estd integrado como presidente el Gerente General y
como secretario el Gerente Financiero y Administrati-
vo, un Director y dos Funcionarios.




Comité de Activos y Pasivos:

Este establece las politicas de gestion de activos y pa-
sivos de la Asociacion y tomar las decisiones sobre el
mejor manejo de las disponibilidades. Entre sus prin-
cipales objetivos estd controlar el riesgo financiero
para que la institucion crezca con un nivel de solven-
cia sostenida y dar seguimiento y apoyo a los planes
de trabajo de la gerencia de Finanzas. Estd compues-
to por el Gerente financiero y de administracién como
presidente, la Tesorera como secretaria, un director, y
2 miembros.

Comité de Riesgo
y Cumplimiento

Su funcién general es administrar los riesgos a los que
la asociacién estd expuesta dentro de su marco es-
tratégico, ademds de vigilar e informar de los riesgos
especificos.

Este propone a la Junta de Directores los objetivos, li-
mitaciones y politicas para la administracion integral
del riesgo, asi como los cambios que puedan ocurrir
sobre estos comités globales y especificos para expo-
sicién de los distintos tipos de riesgos. Estd integrado
por dos (2) directores y 5 funcionarios.

Comité Tecnologia

Le corresponde establecer las condiciones que garan-
ticen el cumplimiento del plan de trabajo de su dreaq,
buscando asesoria técnica y elaborar propuestas que
faciliten el proceso de automatizacion de la Asocia-
cién, ademds de la implementacién de productos in-
novadores. Este comité lo preside el Gerente General,
el Gerente de Tecnologia como secretario y 4 funcio-
narios como miembros.
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Comité de Crédito:

Su finalidad es dar cumplimiento a la politica de co-
nocer la aprobacién de las solicitudes de crédito. En
esta politica estdn establecidos los limites discrecio-
nales para los diferentes niveles Jerdrquicos depen-
diendo del monto del préstamo.

Estd compuesto por los siguientes miembros:
1) Dos (2) directores

2) Gerente General

3) Gerente Administrativo y Finanzas

4) Gerente de riesgo.

5) Gerente de negocios.

Comité de auditoria

Este depende de la Junta de Directores y su objetivo
principal es evaluar los informes de auditoria, dar
seguimiento a la ejecucién de las recomendaciones
aprobadas en el plan anual de auditoria, vigilar ade-
mds el cumplimiento de las tareas encomendadas
por la Junta de Directores y de las leyes, resoluciones y
reglamentos aplicadas a la asociacién.

Este comité lo integran 3 miembros de dicha Junta de
Directores Externos y presidido por un miembro inter-
no independiente.

Comité de Remuneracion
y Nombramiento

Establece las politicas generales y especificas que se
utilizan para las contrataciones, remuneraciones, la
conducta laboral 'y las acciones de todo el personal
de la Asociacion. Estd compuesto por un minimo de 3
y un mdximo de 5 miembros de la Junta de Directo-
res, exclusivamente presidido por un miembro inde-
pendiente externo de dicha Junta
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Perspectiva y Estrategias
para el 2014

Las perspectivas para el proximo ano se fundamenta en el Plan Estra-
tégico trazado para el 2013-2015, cuya mision es seguir identificando
nuevas oportunidades de negocios, con fines de incrementar la renta-
bilidad, manteniendo excelentes indicadores financieros en cuanto a
la calidad de la Cartera de Créditos, Solvencia, Liquidez y continuar las
medidas para medir y mitigar los diferentes tipos de riesgos.

Ademds de seguir ofreciendo un mejor servicio a nuestros socios aho- .
rrantes, clientes y relacionados, asi como incentivar a los ahorrantes a
través de los tradicionales concursos que celebramos cada afio.

Seguiremos contribuyendo positivamente con el desarrollo de las eco- .
nomias en las comunidades que operamos trabajando juntos a ellos

para ayudarles a un mejor desenvolvimiento econdmico de sus acti- i .‘

vidades. .
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Informe del Comisario de Cuentas

Distinguidos Asambleistas:

Cumpliendo con el mandato establecido en los estatutos de esta Asociacion que me honra como comisario, he
revisado los Estados Financieros de la Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos, asi como la documentacion
que considere necesaria incluyendo de manera especial la opinién sobre los Estados Financieros de los Contado-
res Publicos Autorizados independiente de esa entidad, en relacién con sus operaciones correspondiente al ejer-

cicio social que termind el 31 de Diciembre del afio 2013 y la situacion financiera del mismo a esa misma fecha.

Como resultado de la citada revision, me permito recomendar a los Sefiores Asambleistas, que otorguen formal
descargo a los sefiores Miembros del Consejo de Directores de la Asociacion, por haber concluido de una manera
positiva su gestion administrativa durante el ejercicio antes mencionado. Esto ultimo basado en que la Asocia-
cion refleja adecuadamente el resultado de sus operaciones y el estado de su situacién financiera mediante los
Estados Financieros que publican en su memoria anual, las notas a los Estados y opinién de los Contadores
Publicos Autorizados, y por lo que no tengo ningtin comentario adicional que ofrecer acerca de las operaciones y

Estados de Situacion de que trata este informe.
Aprovechamos la ocasion para darles las gracias a los senores asambleistas, por el mandato que nos confiere,
a la vez que estoy a su disposicion para cualquier informacién adicional que requieren en relacién con dicho

informe, asimismo instamos a los Directores y al Personal a sequir trillando el camino del éxito de esta Asociacion.

Muy atentamente,

Lic. Marces.A 19 Martinez Miniel

COMISARIO DE CUENTAS
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Dictamen de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y Junta de Directores
Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos:

Hemos auditado los estados financieros de Asociacion Peravia de Ahorro y Crédito, los cuales comprenden los
balances generales al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio neto-base regulada por los afos entonces terminados y un resumen de las principales
politicas de contabilidad, de acuerdo con las practicas establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de
conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros libres de discrepancias materiales, como
consecuencia de errores o fraudes. Asi como seleccionar y aplicar politicas de contabilidad apropiadas y
efectuar las estimaciones contables que se consideren razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros basados en nuestras
auditorias. Nuestras auditorias fueron conducidas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Estas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de discrepancias
materiales.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo una evaluacion de los riesgos por las discrepancias materiales en los estados financieros, como
consecuencia de errores o fraudes. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una
evaluacion de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de los estimados hechos por la gerencia,
asi como una evaluacion de la presentacion global de los estados financieros.

Creemos que las evidencias de auditoria que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
posicion financiera de La Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
resultados de sus operaciones financieras y sus flujos de efectivo por los afnos entonces terminados, de
conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, segln se describen en la nota 2 a los estados financieros.

Pagina 1 de 65




Asociacion Peravia

de alorrosy presiamos

Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencion a lo descrito en la Nota 2, de que la politica de la Entidad
es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Como resultado estos estados financieros y su
utilizacion estan disefados solo para aquellos que estén informados acerca de las practicas de contabilidad y
procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana.

21 de febrero de 2014
Santo Domingo, D. N., Republica Dominicana.
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Balances Generales
(Valores en RDS)
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ACTIVOS

Fondos disponibles (notas 2, 5,26 y 27):
Caja
Banco Central
Bancos del pais

Inversiones (notas 2,6, 13,19, 26y 27):
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Provision para inversiones

Cartera de créditos (notas 2,7, 13, 19, 26, 27 y 28):
Vigente
Vencida
Rendimientos por cobrar
Provisiones para crédito

Cuentas por cobrar (notas 8 y 28):
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 2,9,y 13):
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones (notas 2y 10):
Inversiones en acciones

Propiedades, muebles y equipos (notas 2, 11, 18y 19):
Propiedades, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (notas 2y 12):
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas de orden (nota 21)

Al 31 de diciembre de

2013 2012
52,417,919 43,638,979
132,780,342 128,981,963
3,823,184 4,769,523
189,021,445 177,390,465
93,478,119 108,940,080
(1,197.144) (1,197.144)
92,280,975 107,742,936
1,113,577,048 879,662,556
16,361,980 35,216,864
14,590,423 13,923,437
(32,988,078) (31,551,863)
1,111,541,373 897,250,994
6,182,640 7,078,997
34,591,092 33,207,779
(21,249,332) (12,777,625)
13,341,760 20,430,154
254,170 254,170
126,645,369 115,462,202
(35,574,680) (31,742,499)
91,070,689 83,719,703
3,578,200 2,949,386
726,770 861,949
16,206,491 18,545,487

20,511,461

1,524.204,513

1,997,536,496

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Sr. Manuel Emilio Brea
Gerente General

22,356,822

1,316,224 241

1,672,597,218

Lic. Andrés Mejia Baez

Gerente de Finanzas Administracion
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Balances Generales
(Valores en RDS)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO (nota 2, 14, 19, 26, 25 y 28):

De ahorro
A plazo

Valores en circulacién (nota 2, 15, 19, 25,26 y 27):
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (notas 16y 26)
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (notas 2y 18):
Otras reservas patrimoniales
Superavit por revaluacion
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas de orden (nota 21)

Al 31 de diciembre del

2013

565,906,749

2012

456,573,780

44,700 44,700
565,951,449 456,618,480
729,337,677 659,202,863
8,065,630 8,290,779
737,403,307 667,493,642
40,739,850 22,035,009

1,344,094,606

1,146,147,131

21,525,984 19,620,806
25,600,574 26,123,035
122,950,551 121,144,407
10,032,798 3,188,861
180,109,907 170,077,109

1,524,204,513

1,316,224,240

1,997,536,496) 1,672,597,218)

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Sr. Manuel Emilio Brea
Gerente General

Lic. Andrés Mejia Baez
Gerente de Finanzas Administracion
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Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Estados de Resultados
(Valores en RDS)

Al 31 de diciembre del

Ingresos financieros (nota 22):
Interés y comisiones por crédito

Intereses por inversiones negociables y a vencimiento

Gastos financieros (nota 22):
Intereses por captaciones

MARGEN FINANCIERO BRUTO
Provisiones para cartera de créditos
MARGEN FINANCIERO NETO

Otros ingresos operacionales (nota 23):
Comisiones por servicios
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (nota 23):
Comisiones por servicios

Gastos operativos:
Sueldos y compensaciones al personal (nota 25)
Servicios de terceros
Depreciacion y amortizacion
Otras provisiones
Otros gastos

RESULTADO OPERACIONAL
Otros ingresos (gastos) (nota 24):
Otros ingresos
Otros gastos
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (nota 17)

Corriente
Diferido

RESULTADO DEL EJERCICIO

2013

181,557,547
11,007,804

2012

154,051,745
10,290,682

192,565,351

(57,042,797)

164,342,427

(55,374,278)

135,522,554
(4,654,866)

130,867,688

108,968,149

108,968,149

14,878 16,047
10,016,896 7,667,180
10,031,774 7,683,227

(177,582) (178,363)

140,721,880

(66,592,216)
(13,971,159)
(6,836,357)
(9,468,162)
(39,485,720)

116,473,013

(56,155,012)
(10,511,026)
(6,903,869)
(8,570,238)
(40,370.,061)

(136,353,614)

(122,510,206)

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Sr. Manuel Emilio Brea
Gerente General

4,368,266 (6,037,193)
17,863,778 16,156,933
(3,738,463) (3,083,520)
14,125,315 13,073,413
18,493,581 7,036,220
(4,828,983) (2,590,837)
(3,631,800) -
(8,460,783) (2,590,837)
10,032,798 4,445,383

Lic. Andrés Mejia Baez

Gerente de Finanzas Administracion
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Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Estados de Flujo de Efectivo
(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y comisiones cobrados por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados sobre captaciones
Gastos administrativos y generales pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aperturas de inversiones en otras instituciones
Cancelaciones de inversiones en otras instituciones
Créditos otorgados
Créditos cobrado
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Mejoras en bienes recibidos en recuperacion de créditos
Adquisicion de intangibles
Producto de venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Producto de venta de propiedad, muebles y equipos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:

Captaciones recibidas del publico

Devolucion de captaciones recibidos del publico

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Al 31 de diciembre del

2013

192,565,351
10,031,774
12,937,589

(57,042,797

(119,051,915

~ — — —

2012

154,051,745
10,290,682
23,381,648

(55,374,278

(107,143,611

~— — — —

(12,376,828 (3,083,517
(2,590,837 (2,147,617
13,385,430 (13,819.677)

37,857,767 6,155,375

(3,266,779,777)
3,282,241,737
(637,684,715)

(4,964,062,776)
4,913,762,776
(420,353,920)

422,247,354 301,623,053
(14,964,767) (5,246,538)
9,470,746 6,248,440
- 259,946
(205,469,422) (167,769,019)
3,047,608,941 358,479,588
(2.868,366,309) (180,498,140)
179,242,632 177,981,448
11,630,980 16,367,804
177,390,465 161,022,661
189,021,445 177,390,465

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Sr. Manuel Emilio Brea
Gerente General

n 2

Lic. Andrés Mejia Baez
Gerente de Finanzas Administracion
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Asociacion Peravia

de ahorros y prestamos

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el
efectivo neto provisto (usado) por las actividades de operacién:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion:

Provision por activos riesgosos y contingentes

Depreciacion y amortizaciones

Gasto de impuesto corriente

Gasto de impuesto diferido

Ganancia en ventas de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdidas en ventas de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Cambio neto en activos y pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Al 31 de diciembre del

2013 2012
10,032,798 4,445,383
14,123,030 8,570,238

6,836,357 6,903,869
4,828,983 2,590,837
3,631,800 -
4,926,189 70,851
(84,681) (458,512)
(6,436,709) (15,967,294)
27,824,969 1,709,989

37,857,767 6,155,372

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros

Sr. Manuel Emilio Brea
Gerente General

Lic. Andrés Mejia Baez
Gerente de Finanzas Administracion
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Asociacion Peravia

de ahorros y prestamos

Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013y 2012
(Valores en RDS)

Entidad

La Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos fue organizada de acuerdo a los términos de la Ley No.
5897 del 14 de mayo de 1962, sobre las asociaciones de ahorros y préstamos para la vivienda,
mediante la franquicia otorgada por el Banco de Fomento de la Vivienda y la Produccion.

Es una entidad de caracter mutualista, cuyo objeto es promover y fomentar la creacion de ahorros,
destinados al otorgamiento de préstamos para la construccion, adquisicion y mejoramiento de la
vivienda. Opera bajo las regulaciones establecidas por la Junta Monetaria y la supervision de la
Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana.

La oficina principal de la Asociacion tiene su sede en la Av. Duarte No. 27 de Bani, provincia Peravia,
Republica Dominicana.

Los principales funcionarios son:

Presidente Dr. Rafael Franjul Troncoso.
Gerente General Sr. Manuel Emilio Brea B.
Gerente de finanzas y administracion Lic. Andrés O. Mejia Baez.

El detalle de la cantidad de oficinas y cajeros automaticos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el
siguiente:

Ubicacién Oficinas Cajeros automaticos

Oficina principal
Interior del pais

O |0 =
Nioy =

La Asociacion se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y de la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana.

Mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RDS), moneda
funcional.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables establecidas por la gerencia de la
Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos, consideradas como las mas apropiadas en las
circunstancias para presentar los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana.

Base contable de los estados financieros.

La Entidad prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad requeridas
para las Entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (en
adelante la Superintendencia de Bancos), la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y los reglamentos,
resoluciones y circulares emitidas por el organismo antes citado y la Junta Monetaria de la Republica
Dominicana (en lo adelante Junta Monetaria). Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
son usadas como normas accesorias. Las practicas de contabilidad para instituciones financieras
difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera relativas, por consiguiente los estados financieros adjuntos no pretenden presentar la
situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con tales normas.
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Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013y 2012
(Valores en RDS)

Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas
importantes es como sigue:

1) La politica de la Entidad es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana, la cual
es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Il) La provision para la cartera de créditos se determina en base a una evaluacion de riesgos y
niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion o calificacion asignada a cada crédito,
considerandose para tales fines una evaluacion de la condicion e informaciones financieras para
los mayores deudores de créditos comerciales, y la morosidad para los menores deudores de
créditos comerciales, créditos de consumo e hipotecarios. Esta evaluacion incluye la
documentacion de los expedientes de créditos, considera las cifras de los estados financieros del
prestatario, su comportamiento de pago, y los niveles de garantias.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad mayor a 90 dias son provisionados conforme a la
clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose 100% después de los
90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se contabilizan en
cuentas de orden en calidad de intereses en suspenso.

Las estimaciones de pérdidas en operaciones de créditos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se determinan en base a la evaluacion de los riesgos
existentes en la cartera de créditos, sustentado por un modelo de pérdidas incurridas en vez de
un modelo de pérdidas esperadas.

Ill) Los bienes recibidos en recuperacion de créditos presentan un plazo maximo de enajenacion no
mayor de 3 (tres) anos, contado este plazo 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de
adjudicacion, al término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados, de
acuerdo a los criterios siguientes:

X  Bienes muebles
En forma lineal a partir del sexto mes, a razon de 1/18 avos. mensual.
X  Bienesinmuebles

En forma lineal a partir del primer afo, a razéon de 1/24 avos. mensual.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de tiempo de tenencia.

Las Entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha del
balance general.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que todos los saldos en

moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la
fecha del estado de situacion financiera.
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Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013y 2012
(Valores en RDS)

V)

Vi)

Vil

La Superintendencia de Bancos autoriza a las Entidades de intermediacion financiera a castigar
un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a vinculados,
que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los
funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos castigos inmediatamente
se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo, al
momento de su adjudicacion sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera sélo requieren de provisién, cuando el valor de
mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera difieren de las requeridas por la Superintendencia de
Bancos.

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones en estructura logica de los sistemas
de informacion y plusvalia, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia para ser reconocidos como activos intangibles y consecuentemente cargados a
los resultados paulatinamente.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estas partidas sean
registradas como activos, siempre y cuando existan evidencias de que las mismas generaran
beneficios econémicos futuros.

VIIl) Las Autoridades Monetarias exigen que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta liquidez y

X1)

XIl)

facilmente realizables, deben ser clasificadas como inversiones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones a corto plazo
de alta liquidez y con vencimiento original menor a tres meses sean clasificadas como
equivalentes de efectivo.

De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, la Entidad clasifica como actividades de
inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y depdsitos de
clientes, respectivamente. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que
los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como parte de los flujos de las
actividades de operacion.

La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacion de los estados financieros.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los estados financieros se
ajusten por inflacion, y si la decision de hacerlo se basa en los criterios utilizados para
determinar cuando es necesario re-expresar los estados financieros. El estado de hiperinflacion
viene indicado por algunas caracteristicas del entorno econémico del pais en el que se opere.

La Superintendencia de Bancos requiere estados financieros consolidados de las matrices de
empresas financieras y no cuando se posee control significativo de la entidad donde se posee la
inversion.

Las autoridades monetarias establecen que las instituciones financieras no podran otorgar
préstamos a un mismo grupo econémico por montos que excedan los limites de un diez por ciento
(10%) de su patrimonio técnico, si el préstamo es sin garantia; y del veinte por ciento (20%), si el
mismo es garantizado. En el mismo orden, la totalidad de los créditos con o sin garantia
otorgados a partes vinculadas no podra exceder del 50% del patrimonio técnico.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera no establecen limites al respecto.
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Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013y 2012
(Valores en RDS)

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos que
afectan los importes de activos y pasivos y la revelacion de los contingentes derivados a la fecha de
los estados financieros, asi también los saldos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los
estimados se usan principalmente para contabilizar las provisiones para activos riesgosos,
depreciacion, deterioro y amortizacion de activos a largo plazo, impuestos sobre la renta,
compromisos derivados del uso de personal y contingencias. Los resultados estimados podrian diferir
de dichos estimados.

Valuacién de los distintos tipos de Instrumentos Financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se presente informacion acerca
del valor en el mercado de los instrumentos financieros, cuando sea practico determinarlo. Ademas,
se establece que para los depositos sin vencimiento definido, tales como: cuentas de depositos a la
vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad pagadera a presentacion. Los
instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valoracion. Estas
técnicas son inherentemente subjetivas y estan significativamente afectadas por los supuestos
utilizados, incluyendo tasas de descuentos, estimados de flujos de efectivo y estimados de prepago.
En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados por comparaciones con
mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser realizados en la negociacion inmediata
del instrumento. Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Asociacion,
su valor en libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados en base a
su valor en libros, segln esta reflejado en el balance general financiera de la Asociacion, para estos
instrumentos financieros, el valor en libro es similar al valor en el mercado debido al periodo
relativamente corto entre el origen de los instrumentos y de su realizacion. En esta categoria estan
incluidos: efectivo en caja y bancos, depésitos a plazo fijo en otros bancos, obligaciones de clientes
en aceptaciones, rendimientos por cobrar y cargos por pagar.

Las garantias se vallan al valor de mercado, mediante tasaciones o certificaciones realizadas por
profesionales calificados e independientes, con una antigiiedad no superior de 12 meses para los
bienes muebles y un plazo no mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.

Inversiones

El valor estimado de las inversiones es similar a su valor actual en libros, ya que no existe un mercado
de valores en el pais que provea la informacion requerida por las NIIFs.

La institucion aplica el instructivo para la clasificacion, valoracion y medicion de las inversiones en
instrumentos de deuda provisto por la superintendencia de bancos. Este instructivo establece las
siguientes clasificaciones para las inversiones: inversiones en valores a negociar, inversiones en valores
disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento y otras inversiones
en instrumento de deuda. Los mecanismos establecidos por el instructivo para la valoracion de cada
una de estas clasificaciones son los siguientes:
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013y 2012
(Valores en RDS)

Reconocimiento inicial

La Entidad debera reconocer contablemente las inversiones en valores a negociar y disponibles para la
venta por su valor razonable, el cual se presumira equivalente a su costo de adquisicion. Los costos de
transaccion se anaden al valor en libro inicial del activo financiero, salvo que éste pertenezca en la
cartera de negociacion, en cuyo caso se reconocen como gastos inmediatamente. Las inversiones
mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de deuda se reconoceran
contablemente a su costo amortizado.

Valoracion para Inversiones en Valores a Negociar

La Entidad determinara y reconocera el rendimiento devengado y la amortizacion de la prima o el
descuento con que se haya adquirido el instrumento de deuda, usando una tasa de interés efectiva.

Cuando las inversiones en valores a negociar se adquieran con primas o descuentos, dicho monto
pagado bajo precio o sobre precio, debe ser amortizado acorde con el plazo pactado entre las partes a
la fecha de vencimiento del titulo de deuda, afectando diariamente la cuenta de resultado que
corresponda.

Una vez registrado, tanto el rendimiento como la amortizacion o la prima, el valor contable de las
inversiones consideradas en la categoria, se actualizara diariamente al valor de mercado del dia.

Cuando el valor de mercado exceda al valor contable se reconocera una ganancia por fluctuacion de
valores. Cuando el valor de mercado sea inferior al valor contable, se reconocera una pérdida por
fluctuacion de valores. En ambos casos dicha fluctuacion o cambio afectard a los resultados del
ejercicio.

Valoracion para inversiones disponibles para la venta

La Entidad determinara y reconocera el rendimiento devengado y la amortizacion de la prima o el
descuento con que se haya adquirido el instrumento de deuda, usando una tasa de interés efectiva.

El valor contable de las inversiones consideradas en esta categoria se actualizara diariamente al valor
de mercado del cierre de ese dia.

Cuando el valor de mercado del instrumento financiero de deuda exceda al valor contable se
reconocera una ganancia por fluctuacion de valores y cuando el valor de mercado sea inferior al valor
contable, se reconocera una pérdida por fluctuacion de valores. En ambos casos dicha fluctuacion
afectara la cuenta 342.01 "Ganancia (Pérdida) no realizada en inversiones disponibles para la venta"
del patrimonio neto.

Valoracion de Inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento

El valor contable de las inversiones consideradas en esta categoria, debera ser registrado a su costo
amortizado, el cual vendra medido por el valor presente de los flujos futuros estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original de los titulos valores. No obstante, se tomara en consideracion el
valor razonable al momento de su venta o venta.

Cuando las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento, se adquieran con primas o
descuentos, dicho monto pagado bajo precio o sobre precio, debe ser amortizado acorde con el plazo
pactado entre las partes a la fecha de vencimiento del titulo de deuda, afectando la cuenta de
resultado que corresponda, reconociéndolo diariamente mediante el calculo del método de interés
efectivo.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013y 2012
(Valores en RDS)

Valoracioén de otras inversiones en instrumentos de deuda

El valor contable de las inversiones consideradas en esta categoria, debera ser registrado a su costo
amortizado, el cual vendra medido por el valor presente de los flujos futuros estimados descontados a
la tasa de interés efectiva.

Provisiones para las inversiones en valores

Las provisiones representan el valor de deterioro o irrecuperabilidad de las inversiones en valores a
negociar, disponibles para la venta, mantenidas a su vencimiento y de las otras inversiones en
instrumentos de deuda, por causas como:

a) Insolvencia de pago por parte del emisor.
b)  Incumplimiento de contrato, por atraso en el pago de intereses o capital.
c) Renegociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento,
por factores legales o econémico vinculados al emisor.
d) Evidentes indicios de que el emisor entrara en quiebra reestructuracion forzada de deuda.
e) Interrupcion de transacciones o de cotizaciones del instrumento, debido a dificultades
financieras del emisor.

Provisiones para las inversiones en acciones

La Asociacion Peravia de Ahorros y Préstamos registra sus inversiones en acciones al costo, éste no
excede el valor neto de realizacion. En los casos en que su valor neto de realizacion sea menor que su
costo, se crearia una provision por la posible pérdida. En caso de existir, la provision para la cartera
de inversiones en valores es determinada en base a una evaluacion realizada por la entidad, basada en
la solvencia y liquidez del emisor de los respectivos titulos, de acuerdo a las calificaciones
introducidas en las normativas de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos, otros
activos y contingencias

a)  Provision para cartera de créditos
El Reglamento de Evaluacion de Activos establece la metodologia que deben seguir las entidades
de intermediacion financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos y
contingentes. De acuerdo con el Reglamento de Evaluacion de Activos, la estimacion para cubrir
riesgos de incobrabilidad de la cartera de crédito viene dada por la clasificacion que aplique a
cada tipo de crédito determinada en las evaluaciones mensuales la Cartera de Créditos.

Mayores deudores comerciales

Se clasifican atendiendo a su condicion financiera, comportamiento de pago, otros riesgos
contemplados en el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios
Se clasifican en funcion a su morosidad.
Créditos de consumo e hipotecarios

El procedimiento de evaluacion de estos deudores se realizara sobre la base a los dias de atraso
de sus cuotas y el comportamiento de pago de cada deudor.
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b)

Créditos reestructurados

En el caso de los deudores comerciales que presenten reestructuraciones deberan presentar una
clasificacion inicial no menor de “C” y podran ser modificados en una categoria de menor riesgo
cuando presenten evidencia de pago sostenido de al menos 3 (tres) cuotas en los tiempos
estipulados en el contrato crediticio. En el caso de los créditos reestructurados de consumo e
hipotecarios, calificados en categoria de riesgo D y E, se arrastra la misma calificacion como
inicial, para fines de la creacion de las provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en
esa categoria dependiendo su evolucion de pago, pero en ningln caso su clasificacion sera menor
que “B”.

Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion
del deudor, aunque si en el computo de la cobertura de las provisiones necesarias.

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una Entidad de
intermediacion financiera, conforme a las normas de clasificacion de cartera, distinguiran dos
tipos: especificas y genéricas. Las primeras son aquellas requeridas para créditos especificos
segln sea su clasificacion (créditos B, C, D y E), las segundas son aquellas que provienen de
créditos con riesgos implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de créditos clasificados
en “A” se consideran genéricas. La Entidad mantiene un mecanismo de arrastre de cartera por
vencimientos.

Provisién para rendimientos por cobrar

Los rendimientos pendientes de cobros de activos productivos, que al término del plazo de los
noventa (90) dias de su exigibilidad no hayan sido cobrados, son provisionados en su totalidad,
segln lo establecen las Autoridades Monetarias, a partir de ese plazo se suspende su
devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden.

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito correlativa.

Provisién para otros activos

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos presentan un plazo maximo de enajenacion no
mayor de 3 (tres) afos, contado 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de adjudicacion, al
término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados, de acuerdo a los
criterios siguientes:

- Bienes muebles: seran provisionados en un plazo de 2 (dos) afos, iniciando de forma lineal a
partir del sexto mes de su adjudicacion.

- Bienes inmuebles: seran provisionados en un plazo de 3 (tres) afios, iniciando de forma lineal
a partir del primer afno de su adjudicacion.

La provision constituidas para créditos de deudores, cuyas garantias han sido adjudicadas a favor
de la Entidad, deberan transferirse a provision para bienes adjudicados al momento de
efectuarse tal accion. El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la
diferencia entre el valor contabilizado y el valor de mercado, seglin tasaciones independientes,
se provisiona cuando se conoce.
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Valuacion de la cartera de créditos y tipificacion de las garantias

Los créditos estan registrados al monto del capital pendiente, menos la provision para cartera de
créditos. La provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado y/o autorizado
por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana en base a una autoevaluacion de
riesgos realizada por la Entidad.

Esa autoevaluacion incluye la evaluacion de la morosidad de los créditos, asi como los riesgos de
incobrabilidad y el nivel de garantias. La reserva determinada es comparada con la reserva de la
Entidad al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

Las garantias recibidas son clasificadas de acuerdo a los lineamientos de las Autoridades Monetarias en
el Reglamento de Evaluacion de Activos, en polivalentes, no polivalentes y semipolivalentes, en
funcion de sus multiples usos y su facilidad de realizacion. Cada tipificacion de garantia es considerada
como un elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto
admisible establecido. Las garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes de
descuento establecidos en el mencionado reglamento, sobre su valor de mercado.

Propiedad, muebles, y equipos y depreciacion

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicion, excepto los terrenos y
edificaciones, los cuales fueron modificados por revaluaciones en los anos 2003 y 2005. Los
desembolsos correspondientes a las adiciones o mejoras importantes son capitalizados y los
reemplazos, mantenimientos y reparaciones menores o que no aumentan la vida Gtil son cargados a
gastos en el momento en que estos se incurren. En el momento en que los muebles y equipos son
retirados, o se dispone de ellos de otra manera, el costo y la depreciacion acumulada es removida de
las cuentas y si resulta una ganancia o pérdida esta se incluye en el resultado de operaciones del
ejercicio correspondiente. La depreciacion es computada de acuerdo con el método de linea recta
sobre la vida util estimada de los activos.

Conforme al limite exigido por las Autoridades Monetarias en el Articulo 48 de la Ley Monetaria y
Financiera se establece que las instituciones financieras podran mantener o adquirir los activos fijos
necesarios para su desarrollo operacional, siempre y cuando su valor total no exceda del 100% del
patrimonio técnico.

La depreciacion se calcula en base al método de linea recta sobre la vida util estimada de los activos.
El estimado de vida util de los activos es el siguiente:

Tipo de activos Vida util estimada
X Edificaciones 50 anos

X  Mobiliarios y equipos 10 anos

X  Equipo de transporte 5 anos

Por resolucion de la Junta Monetaria, el exceso del limite del 100% del capital normativo permitido
para la inversion en activos fijos debe ser provisionado en el afio.

Bienes recibidos en recuperacion de crédit o)
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos estan registrados al que sea menor de:
- El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial, segln

corresponda.
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- El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien. El saldo contable correspondiente al
capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por cobrar que se cancelan.

En fecha 29 de diciembre del 2004 y con efectividad a partir de enero del 2005, la Junta Monetaria,
mediante su primera resolucion, aprobd el nuevo reglamento de evaluacion de activos, en el cual se
establece que los bienes adjudicados se provisionaran de acuerdo a los siguientes criterios: Los bienes
muebles seran provisionados en un plazo de dos anos, iniciando de forma lineal a partir del plazo de
seis meses de haber ingresado a los libros de la Entidad; los bienes inmuebles y los bienes que se
encuentren en litis judicial, se provisionaran en un plazo de tres afos, iniciando de forma lineal, luego
de transcurrido el primer aho de su entrada a los libros de la Entidad.

Las regulaciones bancarias establecen un plazo maximo de enajenacion de tres (3) afos contados a
partir de los 120 dias de la fecha de adjudicacion del riesgo, al término del cual dichos bienes deberan
estar debidamente provisionados, de la siguiente manera:

- Bienes Muebles seran provisionados en un plazo de dos (2) afos, en forma lineal a partir del plazo
de seis (6) meses.

- Bienes Inmuebles se provisionaran en un plazo de (3) tres anos, en forma lineal luego de
transcurrido el primer ano de su entrada en libro.

Activos intangibles y cargos diferidos

Los activos intangibles y cargos diferidos corresponden a erogaciones capitalizadas que se reconocen
como gastos segun se reciben los beneficios de los mismos. Estos activos incluyen los gastos de
organizacion y constitucion de la Entidad, las aplicaciones informaticas adquiridas y la plusvalia
adquirida, entre otros.

Los activos intangibles y cargos diferidos se valian al costo, neto de su amortizacion acumulada
mediante el método de linea recta, excepto en el caso de la plusvalia adquirida que se registra como
el exceso del costo de adquisicion con relacion al valor razonable de los activos y pasivos
identificables de la Entidad adquirida. La plusvalia debe ser revisada anualmente para determinar su
valor razonable y es llevada al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

Por disposicion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, las Entidades de
intermediacion financiera requieren previa autorizacion para registrar y amortizar cargos diferidos.

Saldos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a las tasas establecidas por el Banco Central de
la RepUblica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas durante el
ano y los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia
resultante de la conversion en moneda extranjera se registra bajo el renglon de ingresos (gastos) por
diferencias de cambio en el estado de resultados.

Costo de beneficios de empleados

Entre los beneficios que la Entidad brinda a sus empleados podemos mencionar los siguientes:

- El Cbdigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de auxilio de preaviso y
cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada.
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- La Entidad concede bonificaciones, regalia pascual, vacaciones y otros beneficios a sus funcionarios
y empleados en base a las leyes laborales y de acuerdo a las politicas de incentivo al personal.

- Conforme a la Ley 87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, promulgada el 10 de
enero del 2001, se establece que todas las entidades deben estar afiliadas a un plan de
jubilaciones y pensiones a favor de sus empleados. Con el objetivo de cumplir con esta Ley, los
empleados y funcionarios de la Entidad se afiliaron a una administradora de fondos de pension.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos bajo el método de lo devengado, segin ha sido previsto por las
Autoridades Monetarias del Pais, de igual manera los gastos son reconocidos a medida que éstos son
causados o incurridos.

Los ingresos y gastos mas significativos de la Entidad y su método de reconocimiento se detallan como
sigue:

Ingresos y gastos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en el estado de resultados sobre la base de
acumulacion utilizando el método del interés efectivo. La acumulacion de ingresos por intereses se
suspende cuando cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar complete 90 dias de
estar en mora, los intereses generados por dichos créditos se contabilizan en cuentas de orden y
solamente se reconocen como ingresos los intereses registrados en cuentas de orden, cuando éstos son
efectivamente cobrados.

Ingresos por comisiones y otros servicios varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios son reconocidos sobre la base de acumulacion
cuando los servicios han sido provistos a los clientes, de igual forma los gastos se reconocen cuando se
incurren.

Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta se determina sobre los resultados del afo, incluye impuesto corriente y
diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultado.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible del afo, aplicando
la tasa impositiva vigente a la fecha de los estados financieros.

La Norma Internacional de Contabilidad mayormente conocida bajo las siglas de No. 12 establece el
reconocimiento de un impuesto diferido, el cual resulta de las diferencias temporales entre el
resultado neto antes de impuesto segun libros en los estados financieros y el beneficio imponible. El
método seguido es el del pasivo/activo en la contabilizacion del impuesto sobre la renta diferido. Bajo
este método el impuesto sobre la renta diferido es ajustado por los cambios en tasas impositivas en la
medida en que estos ocurren.

Valores en circulacion

Comprende las obligaciones derivadas de la captacion de recursos del puUblico a través de la emision
de certificados financieros y contratos de participacion, emitidos por la Asociacion que se encuentran
en poder del publico. Se incluyen los intereses devengados por estas obligaciones que se encuentran
pendientes de pago. Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones y otros cargos
financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el periodo en que se devengan
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Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la Entidad pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del valor de los activos

La Entidad revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados, a fin de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de estos
activos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medido a través de la
comparacion del valor contable del activo con los flujos netos de efectivo descontados que se espera
seran generados por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion, se determina que el
valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida seria
equivalente al exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Contingencias

La Entidad considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos crediticios
que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y generar obligaciones
frente a terceros. Las contingencias son registradas en la medida en que se conoce el compromiso y la
provision es realizada de acuerdo a los criterios y porcentajes exigidos por las Autoridades Monetarias.

Poder de enmienda de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados por la Gerencia de la Entidad sobre una base voluntaria, y
como tal tienen la habilidad de revisar el contenido de dichos estados luego de efectuarse su emision.

Los estados financieros de la Entidad se reportan en pesos Dominicanos y los mismos fueron aprobados
por la Gerencia de la Entidad en fecha 15 de marzo y 25 de enero, respectivamente para el 2013 y
2012.

Cambio en las politicas contables

Durante el afno 2009 y con vigencia al 1ro. de enero del 2010, la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana emitié mediante su Circular 007/08, de fecha 28 de agosto del 2008, el
Instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medicion de las Inversiones en Instrumentos de Deuda.

Dicho instructivo establece los criterios para la Clasificacion, Valoracién y Medicion de las Inversiones
en Instrumentos de Deuda y dispone que las Entidades de intermediacion financiera podran registrar
las inversiones que realicen en instrumentos de deuda a su valor de mercado, ajustando dicho valor
mensualmente segln su cotizacion, siempre que exista un mercado de valores desarrollado que
proporcione la cotizacion de los instrumentos en el mercado y que los efectos como resultado de la
valoracion de los instrumentos de deuda sean reconocidos conforme a la clasificacion del instrumento.
Asimismo, la Superintendencia de Bancos establecié que los efectos, si existiera alguno, de la
aplicacion de esta regulacion, sean aplicados de manera prospectiva.
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La aplicacion de este cambio contable para la Clasificacion, Valoracion y Medicidn de las Inversiones
en Instrumentos de Deuda, no tuvo efecto en los resultados de la Entidad al 31 de diciembre del 2009.

Con posterioridad a la circular referida en el primer parrafo, la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana mediante la Circular 005/10, y atendiendo a la complejidad de los ajustes que
se requieren para la re-expresion de los estados financieros; asi como la dificultad para obtener la
informaciéon necesaria para realizar los ajustes relacionados con la aplicacion retroactiva de los
cambios en la medicion y valoracion de las Inversiones de acuerdo al instructivo mencionado
anteriormente, dispuso aplicar de manera prospectiva en la presentacion de los estados financieros
auditados al 31 de diciembre del 2011, los cambios en las politicas contables Asociacion Peravia de
Ahorros y Préstamos contenidos en el renglon de inversiones introducidos mediante dicho instructivo.

La aplicacion de este cambio contable para la Clasificacion, Valoracion y Medicién de las Inversiones
en Instrumentos de Deuda, no tuvo efecto en los resultados de la Entidad al 31 de diciembre del 2011.
Durante el ano 2013 no hubo cambios en las politicas contables de la Asociacion.

4. Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario

Las transacciones en moneda extranjera se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de de 2013

EURS uss RD$S
Activos:
Fondos disponibles - 2,000 85,100
Posicion larga de
moneda extranjera - 2,000 85,100

5. Fondos disponibles
Los fondos disponibles de la Entidad se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Caja 52,417,919 43,638,979
Banco Central (@) 132,780,342 128,981,963
Bancos del pais 3,823,184 4,769,523
Total 189,021,445 177,390,465

(@) Al 31 de diciembre del 2013 Y 2012, los depésitos que la Entidad mantiene en el Banco Central
para fines de encaje legal, exceden el monto minimo requerido por las normativas vigentes por
RDS 14,813,661 y RDS$5,124,051 respectivamente.
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6. Otras inversiones en instrumento de deuda

Un detalle de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre 2013 y 2012, es
como sigue:

Al 31 de diciembre del 2013

Tipo de inversién Emisor Monto Tasa de interés Vencimiento
Certificado financiero Bonos del Gobierno

(Puesto de Bolsas) 35,538,039 9.30% 15/12/,16/1/,7/2/2014
Certificado financiero Asoc. Maguana de A. y P. 7,000,000 9.00% 05/04/2014
Certificado financiero Asoc. Romana de A. y P. 10,000,000 10.50 12/01/2014
Certificado financiero Banco de A. y C. ADEMI, S. A.. 5,200,000 6.00% 20y 21/12 del 2014
Certificado financiero Banco de A. y C. ADOPEM, S. A. 5,000,000 8.00% 13/3/2014
Certificado financiero Banco Nacional de la Vivienda. 5,840,080 6.00% Reinvertido
Certificado financiero Banco Union, S. A. 10,000,000 10.5%y 11.75% 10/04/2014
Certificado financiero Banco Promérica, S. A. 14,900,000 8.50% 17/9/2014

Total

%

Al 31 de diciembre del 2012

Tipo de inversién Emisor Monto Tasa de interés Vencimiento
Depdsitos remunerados Banco Central de la R. D. 14,000,000 5.00% 1 dia
Certificado financiero Bonos del Gobierno

(Puesto de Bolsas) 15,000,000 12.00% 03/12/2013
Certificado Financiero Asoc. Romana de A. y P. 10,000,000 10.50% 12/1/2013
Certificado Financiero Asoc. Maguana de A. y P. 7,000,000 9.00% 5/4/2013
Certificado Financiero Banco de A. y C. ADEMI, S. A.. 10,200,000 6.00% 1/2,8/1,5/1/2013
Certificado Financiero Banco de A. y C. ADOPEM, S. A.. 7,000,000 10.75% 12/1y 23/5/2012
Certificado Financiero Banco Nacional de la Vivienda. 5,840,080 6.00% N/A
Certificado financiero Banco del Progreso, S. A. 15,000,000 6.00% 21/02/2013
Certificado Financiero Banco Union, S. A. 10,000,000 10.50% 10/4/2013
Certificado Financiero Banco Promérica, S. A. 14,900,000 6.25% 9/3y17/2/2013
Total 108,940,080
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7. Cartera de créditos
La cartera de créditos se componia como se indica a continuacion:

Al 31 de diciembre del

n 2

Provision para cartera de créditos y
rendimientos por cobrar

(32,988,078)

2013 2012
a) Portipo de créditos:
Créditos comerciales:
Préstamos 107,561,130 101,704,892
Créditos de consumo:
Préstamos 452,215,574 289,998,251
Créditos hipotecarios:
Adquisicion de viviendas 570,162,324 397,774,998
Construccion - 125,401,278
570,162,324 523,176,276
Total de créditos 1,129,939,028 914,879,419
b) Condicion de la cartera de créditos:
Vigentes 1,113,577,048 879,662,556
Vencida:
De 31 a 90 dias 986,019 723,192
Por mas de 90 dias 15,375,961 34,493,671
1,129,939,028 914,879,419
Rendimientos por cobrar créditos vigentes 11,073,666 10,190,888
Rendimientos por cobrar vencidos de 31 a 90 dias 2,335,870 1,233,309
Rendimientos por cobrar mas de 90 dias 1,180,887 2,499,240
Sub-total 14,590,423 13,923,437

(31,551,863)

Total 1,111,541,373 897,250,994
Por tipo de garantia:

Con garantias polivalentes 828,468,548 742,526,310
Con garantias no polivalentes 294,597,848 164,375,455
Sin garantias 6,872,632 7,977,654
Total 1,129,939,028 914,879,419
Por origen de los fondos:

Fondos propios 1,129,939,028 914,897,419
Por plazos

Corto plazo 40,229,587 30,874,116
Mediano plazo 166,978,536 81,411,604
Largo plazo 922,730,905 802,593,699
Total 1,129,939,028 914,879,419
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Al 31 de diciembre del

2013 2012
f) Por sectores econdmicos

Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 11,007,255 397,774,998
Construccion 488,204,705 125,401,270
Comercio al por mayor y menor 85,431,440 101,614,900
Consumo 97,846,530 289,998,251
Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura 40,386,547 -
Pesca 292,825

Explotacion de minas y canteras 5,196,340

Industria manufacturera 12,715,754

Suministro de electricidad, gas y agua 527,266

Hoteles y restaurantes 16,380,224

Transporte, almacenamientos y comunicacion 113,918,685

Intermediacion Financiera 127,602,443

Administracion publica y defensa 16,267,512

Ensenanza 1,366,109

Servicios sociales y de salud 5,917,854

Hogares privados con servicios do'mésticos 77,965,141

Actividades de Organizaciones y Organos Extraterritoriales 28,912,398

Total 129,939,028 914,789,419

Durante el afno 2013 y 2012, no se realizaron operaciones de compra, venta o canje en la cartera de
créditos.

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, la Entidad tiene rendimientos en suspenso por vencimiento a mas de
91 dias, registrados en cuenta de orden, por un monto ascendente a RD$1,541,389 y RDS$1,463,651,
respectivamente. Asi mismo, los rendimientos por cobrar a mas de 90 dias estan totalmente
provisionados, como lo establecen las Autoridades Monetarias.

Cuentas por cobrar

La composicion de las cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Gastos por recuperar (a) 4,136,066 3,957,079
Depositos en garantia 265,089 265,089
Otras cuentas a recibir (b) 1,781,485 2,856,829
6,182,640 7,078,997

(@) Corresponde a la cuota del seguro y gastos legales cargados a los clientes en las cuotas
mensuales de los préstamos.

(b) Corresponde a transacciones del cajero automatico que estan por cobrar y transacciones
realizadas con otras Entidades Financieras.
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9. Bienes recibidos en recuperacion de créditos
La composicion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 31,822,424 31,703,269
Mas de 40 meses de adjudicados 2,768,668 1,504,510
Sub-total 34,591,092 33,207,779
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (21,249.332) (12,777,625)
Total 13,341,760 20,430,154
10. Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las inversiones de componen de la siguiente manera:

Entidad Montode  Porcentaje de Tipos de Valor Valor de Cantidad de
la inversidon participacion accione s nominal mercado acciones
Banco Nacional de la 79,270 Menos 1% 1,000 N/A 46
vivienda
Sociedad de Servicios Ay P 174,900 4.3% Comunes 100 N/A 1,720
Total 254,170
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12.

Otros activos

Un detalle de los otros activos es como sigue:

a)

Cargos diferidos
Seguros pagados por anticipado
Impuestos pagados por anticipado

Sub-total

Intangibles

Software

Amortizacion

Sub total

Activos diversos

Papeleria, Utiles y otros materiales
Bibliotecas y obras de arte

Otros bienes diversos

Sub total

Total

Al 31 de diciembre del

2013 2012
374,452 585,819
3,203,748 2,363,567
3,578,200 2,949,386
5,333,986 5,333,986
(4,607,216) (4,472,037)

726,770 861,949
1,039,035 1,037,162
127,775 127,775
15,039,681 17,380,550
16,206,491 18,545,487

20,511,461

22 356,822
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14.

15.

Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta cuenta, en moneda nacional, se componia de la forma
siguiente:

Tasade Tasade
interés interés
promedio promedio
2013 ponderado 2012 ponderado
a) Portipo de depésitos:
Depositos de ahorro 565,906,749 2% 456,573,780 2%
Depositos a plazo 44,700 4% 44,700 4%
Total 565,951,449 456,618,480

b) Porsector:
Sector privado no financiero
Sector no residente

545,552,065

456,618,480
20,399,384 -

Total 565,951,449 456,618 480

c¢) Porplazo de vencimiento:
0 a 15 dias

565,951,449
A mas de 91 dias -

456,618,480

Total 565,951,449 456,618,480
d) Cuentas inactivas:

Plazo de tres (3) afos o mas 10,770,745 10,082,313

Plazo de hasta diez (10) anos 224,006 608,993

Cuentas embargadas

283,577 380,654

Total

11,278 328 11,071,960

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Entidad mantenia obligaciones con el puUblico por
RDS$10,994,751 y RDS 10,691,306, que se encuentran en estatus de inactivas, respectivamente.
Valores en circulaciéon

Un desglose del vencimiento de los valores en circulacion al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se
muestra como sigue:

Tasade Tasade
interés interés
promedio promedio
2013 ponderado 2012 ponderado
a) Portipo:
Certificados financieros 737,247,307 6.11% 651,337,642 5.89%
Contratos de participacion 156,000 5.27% 16,156,000 6.15%

Total

737,403,307 667,493 642
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Al 31 de diciembre del 2013y 2012

15.

16.

17.

b) Por sector:

Sector publico no financiero
Sector privado no financiero

Sector financiero
Sector no residente
Otros

Total

c) Por plazo de vencimiento:

2013

4,693,351
708,606,805
4,700,000
19,403,151

737,403,307

De 0 a 15 dias

De 16 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 Dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
A mas de un ano

Total

Otros pasivos

60,000
17,185,632
3,025,500
49,454,000
55,997,000
534,247,550
77,433,625

737,403,307

La composicion de los otros pasivos es como sigue:

Obligaciones financieras a la vista

Acreedores diversos
Impuesto diferido
Otras provisiones

Total

Impuesto sobre la renta

Tasa de Tasa de
interés interés
promedio promedio
ponderado 2012 ponderado

45,698,143
476,055,556
19,382,593

657,000
125,700,350
667,493,642
60,000
12,160,066
5,751,500
78,170,695
52,588,695
458,416,486
60,346,200
667,493,642
Al 31 de diciembre del
2013 2012
8,511,770 2,796,880
10,423,359 5,564,105
3,631,800 -
18,172,921 13,674,024
40,739,850 22,035,009

Una conciliacion entre el resultado segun libros y para fines impositivos es como sigue:

Resultados neto antes de impuesto sobre la renta

Mas (menos) diferencias:
Creacion de provision varias
Gastos cuentas incobrables
Gastos de donaciones

Otros ajustes positivos
Sub-total

Al 31 de diciembre del

2013 2012
18,493,581 7,214,583
- 4,500,000
171,404 -
852,327
1,023.731 4,500,000
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Menos gastos que disminuyen la renta:
Deficiencia en depreciacion

Ajustes negativos

Sub-total

Renta neta imponible
Tasa de ISR

Impuesto liquidado

Menos:

Anticipos pagados

Saldo a favor anterior

Compensaciones autorizadas y otros pagos
Diferencia a pagar (Saldo a favor)

Impuesto a los activos productivos:
Total de activos financieros
Exencion

Activos imponible

Tasa del impuesto

Impuesto calculado

Factor de ajustes
Impuesto liquidado

Renta neta imponible antes del impuesto a los

activos financieros productivos
Gastos deducibles segln ley 139-11
Renta neta imponible después del gasto

Impuesto sobre los activos productivos (1)
Anticipos pagados

Saldo a favor anterior
Impuesto a pagar

Al 31 de diciembre del

2013 2012
(2,865,648) (1,576,456)
- (1,025,840)

(2,865,648) (2,602,296)

16,651,664 9,112,287
29 % 29 %
4,828,983 2,642,563
3,735,522 5,044,827
33,022 -
8,038 3,895

1,052,401 (2,402,264)
1,020,942,386 953,766,623
(700,000,000) (700,000,000)
320,942,386 253,766,623
1% 1%

1,604,712 2,537,666
- 100.00

4,828,983 2,537,666
16,651,664 11,471,588
(1,604,712) (2,537,666)
15,046,952 8,933,922

1,604,712 2,537,666
(1,604,712) (2,248,051)

- 289615

(1) Segln la Norma General No. 09-2011 este impuesto calculado se compara con la renta neta
imponible de la deduccion del gasto generado por dicho impuesto y el menor de los dos sera el
importe a pagar por concepto del impuesto sobre activos financieros

El impuesto sobre la renta esta compuesto de la siguiente manera:

Corriente
Impuesto a los activos productivos (a)
Diferido (b)

Total

Al 31 de diciembre del

2013 2012
4,828,983 2,642,563
1,604,712 289,615
3,631,800 -

10,065,495 2932,178
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a) Corresponde a la diferencia de impuesto a los activos productivos por pagar. Al 31 de
diciembre del 2013, es impuesto fue por un monto de RD$1,604,712, el cual se corresponde
con el anticio pagado. Al 31 de diciembre del 2012, este impuesto fue por un total de
RDS$2,537,666, y la Entidad habia pagado anticipos por RD$2,248,051.

b) Al 31 de diciembre del 2013, las diferencias temporales generaron impuesto diferidos, segun
detalle a continuacion:

2013
Saldo inicial Ajuste Saldo final
Diferencia temporal - 278,367 278,367
Activos fijos
Diferencia temporal - (3,910,167) (3,910,167)
Provisiones
Total - (3,631,800) (3,631,800)

Al 31 de diciembre de 2013, no se reconoci6 impuesto diferido activo, debido a que no se tenia la
certeza de su recuperacion.

El Codigo Tributario en su Articulo 287 literal (n), (agregado por la Ley 147-00 de fecha 27 de
diciembre del 2000) estipula, que las provisiones que realicen las Entidades financieras para cubrir
activos de alto riesgo (cartera de créditos, inversion productivos netos como establece el Parrafo Il del
Articulo 12 de la Ley 139-11.es en valores y sus componentes), segin las autoricen o impongan las
Autoridades Monetarias, son partidas admitidas a fines de la determinacién de la renta neta
imponible.

Con relacion aquellas provisiones que se encontraban creadas al momento de entrar en vigencia la Ley
147-00, los activos castigados contra dichas provisiones estan sujetos al pago de impuesto, siempre y
cuando las mismas hayan formado parte de la base imponible para el calculo del impuesto sobre la
renta del afo fiscal en que éstas fueron creadas.

Reforma Fiscal

En virtud de la Ley 253-12, que contiene la nueva Reforma Fiscal, se aplicaran a partir del 09 de
noviembre de 2012 nuevas modificaciones al Cddigo Tributario Dominicano (Ley 11-92). Dichas
modificaciones establecen, entre otras cosas, que la tasa del Impuesto Sobre la Renta (ISR) seguira
siendo de un 29% y a partir del ejercicio fiscal 2014 se reducira a un 28% y en el 2015 a un 27%.

También se establece un limite para la deduccion de los intereses, el cual se calculara de la siguiente
manera: Se multiplicara el monto total de los intereses devengados en el periodo impositivo (i) por
tres veces la relacion existente entre saldo promedio anual del capital contable (c) y el saldo
promedio anual de todas las deudas del contribuyente que devengan intereses. (i*3 (c/d). Esta
limitacion no sera aplicable a las entidades integrantes del sistema financiero reguladas por la
Autoridad Monetaria y Financiera.

Otra modificacion introducida al Codigo Tributario es el articulo 345 en su parrafo | donde se
establecia una tasa para el ITBIS de un 16%, y que en lo adelante sera de un 18% para los afos 2013 y
2014 y de un 16% a partir del ano 2015. También fue modificado el articulo 343 en su parrafo Ill donde
algunos articulos que estaban exentos de dicho impuesto ahora se encuentran grabados.

El mecanismo para la compensacion de las pérdidas, el método utilizado para determinar el pago de
anticipo de ISR y el impuesto anual a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo ninguna modificacion.
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19.

Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion del patrimonio de la Entidad esta compuesto segln
se detalla a continuacion:

Otras reservas patrimoniales: de acuerdo con el Articulo 15 de la Ley No.5987 sobre asociaciones de
ahorros y préstamos para la vivienda (modificada por la Ley No. 257 del 1 de marzo del 1968), las
asociaciones deben constituir un fondo de reserva legal mediante el traspaso de utilidades
acumuladas. Para crear dicha reserva, las asociaciones traspasaran “no menos de la décima parte de
las utilidades liquidas del afo hasta que el fondo ascienda a la quinta parte del total de los ahorros de
la Asociacion”. La reserva aplicable para el 2013 y 2012, fue de RD$1,897,176 y RD$1,256,522,
respectivamente.

Superédvit por revaluacion: Con base a una tasacion realizada por tasadores independientes en el
2005 (anteriormente en el 2003), los terrenos y edificaciones fueron revaluados y aumentados en la
suma de RDS$34,360,040, que se incluyen en el superavit por revaluacion en el patrimonio. Estos
valores fueron registrados en las cuentas siguientes:

Activos Costo histérico Revaluacién Amortizacion Costo revaluado
Terrenos 4,168,335 10,899,763 2,812,158 17,880,256
Edificaciones 19,260,803 23,460,277 (8,759,466) 33,961,614
Total 23,429,138 34,360,040 (5,947,308) 51,841,870

Limites legales y relaciones técnicas

La situacion de la Entidad al 31 de diciembre del 2013 y 2012 en cuanto a los limites y relaciones
técnicas establecidos para ciertos indicadores basicos, seglin establece las regulaciones bancarias
vigentes es:

2013
Concepto de limite Segun Normativas Segun la Entidad
Encaje legal 8.10% 8.61%
Inversiones en entidades financieras del exterior 20% N/A
Inversiones en entidades no financieras 10% 0.06%
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20% 0.38%
Propiedad, muebles y equipos 100% 53.50%
Reserva legal bancaria 10% 10%
Solvencia 10% 15.03%
2012

Concepto de limite Segun Normativas Segun la Entidad
Encaje legal 11.10% 11.10%
Inversiones en entidades financieras del exterior 20% N/A
Inversiones en entidades no financieras 10% 0.05%
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20% 0.11%
Propiedad, muebles y equipos 100% 54.80%
Reserva legal bancaria 10% 10%
Solvencia 10% 20.18%
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19.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Entidad cumple razonablemente con los limites exigidos por las
Autoridades Monetarias.

20. Compromisos y contingencias

Un resumen de los compromisos y contingencias del Banco al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como
sigue:

Compromisos

Cuota Superintendencia de Bancos : La Junta Monetaria de la Replblica Dominicana establece a las
instituciones financieras una cuota anual equivalente al 1/6 del 1% del total de los activos netos para
cubrir los servicios de inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. El
gasto por este concepto al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a RD$2,510,554 y RD$2,139,441
respectivamente.

Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre del 2002 y el
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adoptado mediante la Primera
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre del 2003, autoriza al Banco
Central de la RepUblica Dominicana a cobrar a las Entidades de intermediacion a los aportes
trimestrales para el Fondo de Contingencia.

El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de supervision de
la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Esta contribucion no debe exceder el 1%
de las captaciones totales del publico. El gasto por este concepto al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
fue de RDS$1,159,640 y RD$965,836, respectivamente.

Fondo de Consolidacion Bancaria

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de
Intermediario Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la RepUblica Dominicana creé en el 2004
el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB) con el propdsito de proteger a los depositantes y evitar el
riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras
fuentes segln lo establece esta ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones del
publico con una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. El gasto por este concepto
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de RD$2,087,900.00 y RDS$1,756,009.00, se encuentra
registrado en el renglon de otros gastos operativos en el estado de resultados de la Asociacion.

Contingencias

Demandas y litigios actuales

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Entidad mantiene varios litigios y demandas por casos de
intimacion de pagos, demandas por dafos y perjuicios, resultante de sus operaciones diarias, las
mismas se encuentran provisionados en los registros contables atendiendo a las estipulaciones de la

Superintendencia de Bancos. Los asesores legales de la Entidad no habian estimado un porcentaje de
beneficio para la Institucion de dichos casos.
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21.

22.

Cuentas de orden
Un detalle de las cuentas de orden de la Entidad, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Créditos castigados 11,083,698 7,496,117
Rendimientos en suspenso 1,051,449 1,463,651
Bienes entregados en garantia (a) 1,983,822,493 1,662,058,696
Activos totalmente depreciados 856 753
Cuentas inactivas enviadas al Banco central 1,293,261 1,293,261
Cuentas de registros varios 284,739 284,740
Total 1,997,536,496 1,672,597,218

a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se dispone de un auxiliar de garantias recibidas que
presente los balances de las mismas.

Ingresos y gastos financieros
Un detalle de los ingresos y gastos financieros, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Ingresos Financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales 17,209,984 11,905,956
Por créditos de consumo 84,199,409 63,616,301
Por créditos hipotecarios 80,148,154 78,529,488
Sub-total 181,557,547 154,051,745
Por Inversion
Ingresos por inversiones disponibles para la venta 3,481,385 1,152,999
Ingresos por inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 296,303
Otras inversiones de instrumentos de deuda 7,526,419 8,841,380
Sub-total 11,007,804 10,290,682
Total 192,565,351 164,342,427

Sub-total (57,042,797) (55,374,278)

Gastos financieros:
Por captaciones
Por depositos del publico (9,018,979) (8,112,628)
Por valores en poder del publico (48,023,818) (47,261,650)
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23.

24,

25.

Otros ingresos (gastos) operacionales
Un detalle de los otros ingresos (gastos) operacionales, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:
Ingresos por cuentas a recibir 32,050 21,750
Comisiones por servicios 14,878 16,047
Otros ingresos operacionales diversos 9,984,846 7,645,430
10,031,774 7,683,227
Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios (177,582) (178,363)
9,854,192 7,504,864

Otros ingresos (gastos)

Un detalle los otros ingresos (gastos) es como sigue:
Al 31 de diciembre del

2013 2012
Recuperacion de activos castigados 522,802 4,524,157
Ganancia por venta de bienes 4,926,189 458,512
Otros ingresos no operacionales 12,414,787 11,174,264
Total otros ingresos 17,863,778 16,156,933
Otros gastos:
Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos - -
Pérdidas por venta de bienes (84,681) (70,851)
Otros gastos no operacionales (3,653,782) (3,012,669)
Total otros gastos (3,738,463) (3,083,520)
Total de otros ingresos (gastos) 14,125,315 13,073,413

Remuneraciones y beneficios sociales
Un detalle de las remuneraciones y beneficios sociales, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 57,580,816 48,656,777
Seguros sociales 4,617,439 3,865,103
Contribuciones a planes de pensiones 3,394,897 2,813,725
Otros gastos de personal 999,064 819,407
66,592,216 56,155,012

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, del total de remuneraciones y beneficios sociales, RD$3,838,046 y
RD2,104,03, corresponde a retribucion del personal Directivo.

El nimero promedio de empleados, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, fue de 118 y 114,
respectivamente.
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26.

Evaluacién de riesgo

Riesgo de tasas de interés

Un detalle de los activos y pasivos sensibles a tasas de interés, la posicion neta y la exposicion a este

tipo de riesgo, es como sigue:

2013 2012
Moneda nacional Moneda extranjera Moneda nacional Moneda extranjera

Activos sensibles a tasas 1,223,417,147 - 1,023,819,499 -
Pasivos sensibles a tasas (1,303,354,754) - (1,124,112,122) -
Posicién neta (79,937,607) - (100,292,623) -
Exposicion a tasa de interés 7.00% 10.00%
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26.
La razon de liquidez al 31 de diciembre de 2013 y 2012, consiste en:
2013 2012
En moneda nacional En moneda nacional

Razén de liquidez

A 15 dias ajustada 347% 347%

A 30 dias ajustada 265% 286%

A 60 dias ajustada 262% 366%

A 90 dias ajustada 267% 356%

Posicion

A 15 dias ajustada 77,897,704 70,100,926

A 30 dias ajustada 80,402,310 77,642,095

A 60 dias ajustada 110,976,001 141,729,820

A 90 dias ajustada 135,175,877 160,599,139

Global (meses) (11) (12)
El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacion financiera
deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 dias y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80
centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%,
es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012 la Entidad cumple con la normativa vigente presentando niveles de liquidez ajustada de
15 dias por 347% y 347%, de 30 dias por 265% y 286%, de 60 dias por 262% y %366, de 90 dias por 267%
y 356%, respectivamente. Esta evaluacion es monitoreada diariamente por la Encargada de Riesgos y al
final de cada mes se realizan las conciliaciones de lugar, los excesos que resulten son invertidos en el
Banco Central de la Republica Dominicana, para la generacion de intereses y se colocan en nuevos
préstamos.

27. Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle de los instrumentos financieros tomando en consideracion sus valores en libros, netos y de
mercado, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como siguen:

2013 2012
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes
de efectivo 189,021,445 189,021,445 177,390,465 177,390,465
Inversiones negociables
y a vencimiento 93,478,119 108,940,080
Cartera de créditos, neto 1,111,541,373 897,250,994
1,394 040,937 189,021,445 1,183,581,539 177,390,465
Pasivos:
Depositos 565,951,449 565,951,449 456,618,480 456,618,480
Valores en circulacion 737,403,307 667,493,642
1,303,354,756 565,951,449 1,124,112,122 456,618,480
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27.

28.

29.

En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el valor
de mercado de estos instrumentos. Asimismo, la Entidad no ha realizado analisis del valor de mercado
de su cartera de créditos y valores en circulacion, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por
cambios en la tasa de interés.

Operaciones con partes vinculadas

La Entidad efectlia transacciones con partes vinculadas, cuyo volumen y saldos mas importantes al 31
de diciembre del 2013 y 2012, se muestran a continuacion:

Activos

a) Créditos otorgados a partes vinculadas (monto global):

Créditos Créditos Garantias
Aio Vigentes Vencidos Total Reales
2013 76,869,723 - 76,869,723 -
2012 71,978,294 - 71,978,294 38,595,848

La Entidad mantiene montos por concepto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los
limites establecidos por las regulaciones bancarias.

Los créditos vinculados a la administracion al 31 de diciembre del 2013 y 2012, han sido concedidos a
tasas de interés mas favorables de aquéllas con partes no vinculadas de conformidad con la politica de
incentivo al personal.

Pasivos

b) Las apertura de depositos de ahorros y certificados financieros vinculados, incluyen:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Balances:
Cuentas de ahorros 4,643,459 3,812,853
Certificados financieros, netos 25,504,000 22,954,000
30,147,459 26,766,853

Fondo de pensiones y jubilaciones

Conforme a la Ley No. 87-01, sobre Sistema de Seguridad Social, promulgada el 10 de mayo del 2001,
todas las Entidades financieras deberan estar afiliadas a un plan de jubilaciones y pensiones a favor de
sus empleados, a partir del 1ro. de mayo del 2003.

La Entidad acogiéndose a la ley No. 87-01, tiene inscritos a sus empleados en la Administradora de
Fondos de Pensiones Popular.

Un desglose del total de aportes realizados durante el periodo es como sigue:

Afno Aportes empleados Aportes empleador Total de aportes
2013 898,835 2,223,598 3,122,433
2012 784,741 1,640,572 2425313
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30. Transacciones no monetarias

Un detalle de las transacciones u operaciones no monetarias de las actividades de financiamiento e
inversion realizadas por la Entidad es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Constitucion provision para B.R.R.C 2,754,394 8,570,238
Cancelacion de préstamos con bienes adjudicados 4,110,383 6,246,439
Castigo de cartera de crédito 5,194,102 1,053,227
Transferencia de provision de B.B.R.C a provision
cartera de crédito - 8,150,772
31. Otras revelaciones

Durante el periodo 2013, los Organismos Reguladores emitieron algunas regulaciones y circulares que
deben ser consideradas por las Entidades de Intermediacion Financieras, dentro de las que se
encuentran las siguientes:

Circular No. 1-2013

Esta circular modifica el manual de contabilidad para las Entidades de intermediacion financiera para
la introduccion de las cuentas para el registro de operaciones de REPQOS, con el Banco Central que
incluye en el grupo 230.00 de Financiamientos obtenidos el Subgrupo 232.00 Obligaciones con pactos
de recompra de titulos.

En este subgrupo se registran las obligaciones que tiene la institucion con el Banco Central por
operaciones de REPOS a un dia y las realizadas a través de ventanilla directa.

Circular No. 3-2013

Esta circular aprueba y pone en Vigencia el “Instructivo para la Elaboracion y Presentacion de los
Planes Estratégicos. El mismo establecera los criterios basicos que deberan seguir las entidades de
intermediacion financieras, para la elaboracion y presentacion de los planes estratégicos de la
Entidad.

El Plan debera presentarse sobre la base de la informacion financiera auditada a partir del cierre del
ano 2012, el cual debera contemplar como minimo las proyecciones financieras para los proximos tres
(3) anos.

Las Entidades de Intermediacion Financiera deberan remitir a la Superintendencia de Bancos, su Plan
Estratégico con sus Proyecciones Financieras (en formato impreso y CD) cada tres (3) afos,
conjuntamente con los estados auditados al cierre del periodo anterior, los dias 15 de marzo.

Las disposiciones establecidas en la presente circular, son de aplicacion a los Bancos Multiples y los
demas tipos de entidades de intermediacion financiera, cuyos activos sean superiores a RD$500.0
millones (quinientos millones de pesos).

Las Entidades de Intermediacion Financiera que infrinjan las disposiciones contenidas en la presente
Circular, seran pasibles de la aplicacion de las sanciones establecidas en el Literal a), del Articulo 67
de la Ley No.183-02, Monetaria y Financiera y el Reglamento de Sanciones, aprobado mediante la
Quinta Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 18 de diciembre del 2003.
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31.

32.

Circular No. 4-2013

Aprueba y pone en Vigencia el “Instructivo sobre el Mecanismo de Aplicacion de las Disposiciones
Contenidas en la Segunda y Quinta Resoluciones de Junta Monetaria de fecha 21 de marzo y 23 de
mayo del 2013, que modifican el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA)”.

Deroga la medida dispuesta en el Numeral 2 de la Circular SB: No. 008/12 emitida por la
Superintendencia de Bancos de fecha 5 de diciembre del 2012.

Las entidades de intermediacion financiera que infrinjan las disposiciones contenidas en la presente
Circular seran pasibles de la aplicacion de las sanciones establecidas en el Literal a) del Articulo 67 de
la Ley Monetaria y Financiera y su Reglamento de aplicacion.

Circular No. 5-2013

Dispone la adecuacion del Instructivo para el Calculo de los Intereses y Comisiones Aplicables a las
Tarjetas de Crédito, aprobado por esta Superintendencia de Bancos mediante Circular SB: 005/11, de
fecha 27 de diciembre del 2011 y sus modificaciones, a fin de incorporar los cambios requeridos
conforme a las disposiciones establecidas en el Reglamento de Tarjetas de Crédito, aprobado
mediante la Primera Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 7 de febrero del 2013. Asimismo

modifica los Capitulos Il y 1ll del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras.

Notas no incluidas en los estados financieros

La Resolucion No. 2-97 de la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana establece las
notas que los estados financieros de las entidades financieras deben incluir. Las siguientes notas no
han sido incluidas como parte de estos estados financieros, ya que no son aplicables:

- Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario
- Fondos interbancarios

- Aceptaciones bancarias

- Depositos en instituciones financieras del pais y del exterior
- Fondos tomados a préstamos

- Obligaciones subordinadas

- Reservas técnicas

- Responsabilidades

- Reaseguros

- Utilidad por accion

- Informacion financiera por segmento
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